LHV aktiivselt juhitud kohustuslike pensionifondide prospekti muudatuste moju

analiiiis

Kaesolev Ulevaade on Aktsiaseltsi LHV Varahaldus (edaspidi Fondivalitseja) valitsetavate kohustuslike
pensionifondide LHV Pensionifondi XL, LHV Pensionifondi L, LHV Pensionifondi M, LHV Pensionifondi S ja LHV
Pensionifondi XS (edaspidi: Fondid) prospekti muudatuste p&hjendus ja olulisuse hindamise anallis ning
muudatustega Fondide arengule ja osakuomanike huvidele avaldatava mdju analiis.

Muudatused on Fondivalitseja hinnangul olulised, kuna muutuvad oluliselt fondide investeerimispiirangud.
Fondide osakuomanikel on voimalik investeeringust Fondide osakutesse véljuda ilma lisakuludeta.

Nouetele vastav avaldus peab olema esitatud ja registripidajale laekunud hiljemalt 31. juulil 2022. a.
Fondide prospektis on tehtud jargnevad muudatused:

a) LHV Pensionifondi XL kinnistesse ja mitteavalikesse fondidesse investeerimise piirangut on suurendatud 30%-It
40%-le. Investeerimispoliitika pdhiprintsiipi seejuures muudetud ei ole, kinniste ja mitteavalike fondide maksimaalse
osakaalu suurenamine annab fondivalitsejale suurema paindlikkuse noteerimata vaartpaberite ning kinniste ja
mitteavalike fondide vahel valimiseks, ent fondi vara investeerimisel eelistatakse jatkuvalt valismaiseid turge,

likviidsemaid ja reguleeritud turul kaubeldavaid instrumente;

b) Fondide puhul Uhtlustatakse instrumentide, mille alusvaraks on vaarismetall, investeerimispiirang

investeerimisfondide seaduses satestatuga;

c) Fondide puhul kaotatakse viide hoiuste tahtajale ning edaspidi kohalduvad ses osas investeerimisfondide

seaduses satestatud piirangud;

d) LHV Pensionifondi XS puhul suurendatakse kinnisvarariski kandvate instrumentide maksimaalset osakaalu 10%-
It 20%-le.

Fondide prospektis on ajakohastatud muid andmeid, mis ei avalda m&ju osakuomanike huvidele.

Fondide prospekti muudatused jdustuvad 01.09.2022.

Vaata Lisa 1 — Muudatuste kokkuvottev tabel.
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Lisal

Muudatuste kokkuvottev tabel

Prospekti kehtiv s6nastus

Prospekti uus sonastus

Muudatuse pdhjendus ning muudatusi tinginud
asjaolud

Moju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

6.2.5. Fondide vara vdib paigutada ndudmiseni véi | 6.2.5 Fondide vara vdib paigutada nGudmiseni voi Fondivalitseja soovib olukorras, kus see on Fondide | Tegemist on (he investeerimispiirangu | Mitte oluline
kuni 12-kuulise téhtajaga hoiustesse tahtajalistesse hoiustesse krediidiasutuses, mille: osakuomanike huvides, Fondide vara investeerida muutumisega, mille muutmine ei avalda méju
krediidiasutuses, mille: (i) registrijargne asukoht on lepinguriigis; voi ka pikema kui 12-kuulise tahtajaga hoiustesse juhul | Fondide investeerimispoliitikale. Jatkuvalt
(i) registrijargne asukoht on lepinguriigis; voi (ii) suhtes kohaldatakse usaldatavusndudeid, mida | kui kohaldatavatest digusaktidest ei tulene teisiti. kohalduvad nduded krediidiasutustele, millega
(i) suhtes kohaldatakse usaldatavusndudeid, mida | Finantsinspektsioon peab samavéaarseks Euroopa Hetkel on Riigikogu vastu vétnud, ent presidendi Fondide arvel hoiuse lepinguid sdlmida on
Finantsinspektsioon peab Liidu digusaktides satestatud nduetega, kui poolt veel vélja kuulutamata investeerimisfondide lubatud.
samavaarseks Euroopa Liidu digusaktides krediidiasutus on asutatud kolmandas riigis. seaduse muudatus, millega kaob hoiuse 12- Fondivalitseja hinnangul ei méjuta
satestatud nduetega, kui krediidiasutus kuulisuse piirang. Juhul, kui president seaduse investeerimispiirangu  muudatus  oluliselt
on asutatud kolmandas riigis. vélja kuulutab, kaob ka Fondide puhul prospekti investorite huvi Fondide osakute

muudatuste jdustumisel hoiuste tdhtaja ndue. omdandamise vastu.
6.3.2. fondid vdivad investeerida kuni 5% omavara | 6.3.2 fondid véivad investeerida oma vara Fondivalitseja soovib Fondide vara Kuigi tegemist on Uihe investeerimispiirangu Oluline
vaartusest vaartpaberitesse, mille alusvaraks on | vaartpaberitesse, mille alusvaraks on vaarismetall vaarismetallidesse investeerida muutumisega, mis ei muuda Fondide
vaarismetall voi mille hind sdltub vaarismetallist; v&i mille hind séltub vaarismetallist kohaldatavates investeerimisfondide seaduses satestatud ulatuses. | investeerimispoliitika pdhiprintsiipe, véimaldab

digusaktides satestatud tingimustel ja ulatuses; Hetkel on Riigikogu vastu vétnud, ent Presidendi piirangu muutmine olukorras kus kohalduvad

poolt valja kuulutamata investeerimisfondide digusaktid muutuvad, Fondide vara

seaduse muudatus, mille kohaselt pensionifondide investeerida instrumentidesse, mille

vara voib edaspidi investeerida vaarismetallidesse alusvaraks on vaarismetall, senisest oluliselt

kuni 25% ulatuses. Juhul, kui president seaduse suuremas ulatuses.

vélja kuulutab, vbib Fondide vara alates prospekti Muudatus véib avaldada méju Fondide

joustumisest investeerida instrumentidesse, mille investorite huvile Fondidesse investeerimise

alusvaraks on vaarismetall, kuni 25% ulatuses iga vastu.

fondi varast.

Vaarismetalli riski kandvate instrumentide osakaalu

suurendamine annab Fondivalitsejale senisest

suurema paindlikkuse Fondide portfelli hajutamisel

erinevate varaklasside vahel.
6.3.3. fondid LHV L, LHV M ja LHV S véivad | 6.3.3.fondid LHV L, LHV M ja LHV S véivad LHV Pensionifondi XL vara investeerimisel | Kuigi tegemist on lihe investeerimispiirangu Oluline
investeerida kuni 50% ning LHV XL ja LHV investeerida kuni 50% ning LHV XL kuni 40% ja madalama likviidsusega varaklassidesse on | muutumisega, mis ei muuda LHV
XS kuni 30% oma vara vaartusest teistesse | LHV XS kuni 30% oma vara vaartusest teistesse fondivalitseja  senini  eelistanud  noteerimata | Pensionifondi XL investeerimispoliitika

investeerimisfondidesse, mis ei vasta

punktides 6.2.3 ja 6.2.4 nimetatud tingimustele, kui
selliste fondide osakute voi

aktsiate vaartuse saab kindlaks maarata tépselt ja
usaldusvaarselt turuhinna voi

muu asjakohase hindamissisteemi alusel;

investeerimisfondidesse, mis ei vasta punktides
6.2.3. ja 6.2.4 nimetatud tingimustele, kui selliste
fondide osakute voi aktsiate vaartuse saab
kindlaks maarata tapselt ja usaldusvaarselt
turuhinna vdi muu asjakohase hindamissiisteemi
alusel;

vaartpaberitele kinniseid ja mitteavalikke fonde.
Selleks, et Fondivalitsejal oleks suurem paindlikkus
madalama likviidusega varade osas instrumendi liigi
valikul, soovib Fondivalitseja LHV Pensionifondi XL
kinniste ja  mitteavalike fondide osakaalu
suurendada 30% pealt 40%-le. Kuigi Fondivalitsejal
ei ole kavas kinniste ja mitteavalike fondide osakaalu
pikaajaliselt UGle 30% hoida, annab osakaalu
suurendamine Fondi vara investeerimisel piisava
puhvri olukorraks, kus teiste varaklasside vaartused
liguvad erinevalt kinniste ja mitteavalike fondide
omast.

pShisprintsiipe, voib muudatus avaldada mdju
LHV Pensionifondi XL osakuomanike huvile
fondi investeerimise vastu vottes arvesse
investeerimispiirangu muutumise ulatust.
Muudatus voib avaldada teatavat méju ka
fondi jooksvate tasude naitajale olukorras, kus
fondide osakaal plsib pikema aja valtel
oluliselt tle 30%.




6.3.4. LHV L ja LHV M véivad investeerida kuni
40%, LHV XL kuni 30%, LHV S kuni 25% ja LHV
XS kuni 10% oma vara vaartusest kinnisasjadesse,

kinnisasjadesse investeerivate teiste
investeerimisfondide v8i muude  &ritihingute
osakutesse, aktsiatesse \ell muudesse

vaartpaberitesse, mille hind voi millest saadav tulu
sOltub otseselt voi kaudselt kinnisvara hinnast voi
selle muutustest. Fondi arvel vdib omandada ka
esemeid, mis on vajalikud vastava fondi poolt
omandatud vdi omandatavate kinnisasjade
haldamiseks.

6.3.4 LHV L ja LHV M véivad investeerida kuni 40%,
LHV XL kuni 30%, LHV S kuni 25% ja LHV XS kuni

20% oma vara vaartusest kinnisasjadesse,
kinnisasjadesse investeerivate teiste
investeerimisfondide  v6i muude  &rithingute
osakutesse, aktsiatesse VoI muudesse

vaartpaberitesse, mille hind v&i millest saadav tulu
sOltub otseselt voi kaudselt kinnisvara hinnast voi
selle muutustest. Fondi arvel véib omandada ka
esemeid, mis on vajalikud vastava fondi poolt
omandatud vdi omandatavate kinnisasjade
haldamiseks.

Fondivalitseja soovib LHV Pensionifondi XS puhul
kaotada investeerimisfondide seaduses satestatuga

vorreldes  rangema  piirangu  kinnisvarariski
kandvatesse instrumentidesse investeerimisel.
Kinnisvarariski kandvate instrumentide

maksimaalse osakaal on edaspidi 10% asemel 20%,
ent seda vahendab alla investeerimisjargu
reitinguga voi reitinguta vdlakirjade osakaal ning
aktsiainvesteeringute osakaal.

Tegemist on Uihe investeerimispiirangu
muutumisega, mis ei avalda mdju fondi
investeerimispoliitikale. Kuigi piirang muutub
oluliselt leebemaks, ei ole Fondivalitseja
hinnangul sellel olulist mju investorite huvile
fondi investeerime vastu pdhjusel, et kdrgema
riskiga instrumentide osakaal on jatkuvalt
20%. Muudatuss annab Fondivalitsejale
suurema paindlikkuse kinnisvarariski
kandvatesse instrumentidesse investeerimise
osas uksnes ulatuses, milles sama piirangut
ei kasuta kdrgema riskiga volakirjad ega
aktsiariskiga instrumendid.

Mitte oluline




