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See on inimloomusele omane, et
hindame end targemaks ja paremaks

Kas kinnitaksid voi lukkaksid umber?

- Minu auto juhtimise oskus on
keskmisest parem

- Olen tookam kui pooled mu kolleegid

- Olen keskmisest parem suhtleja




Vaheste oskuste juures kipume olema
kOige enesekindlamad

100%
90%

80% //.

70% ——

60% / e

50% //

40% —

30% e

20%

10%

0% T T T 1
Alumine neljandik  Teine neljandik  Kolmas neljandik Ulemine neljandik

d

——Tajutav testi tulemus -#-Tegelik testi tulemus
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Arvamus vs tegelikkus

Standard & Poor’s: “66% aktiivselt juhitud suurfirmadesse investeerivatest fondidest
ei suutnud 2015.a luba oma voérdlusindeksit. Viimase 5a jooksul on 84% neist
fondijuhtidest jaanud alla vérdlusindeksitele ja viimase 10a jooksul 82%”

“Aktiivselt juhitud fondid on viimase 23a
jooksul jaanud keskmiselt ligi 1% jagu alla
sarnase strateegiaga indeksaktsiate
tootlusele”

2010.a uurimus, Whartoni (likooli professor
Robert F. Stambaugh ja Chicago ulikooli
professor Lubos Pastor

Pikema aja peale saab sellest markimisvaarne vahe

» |nvesteerides 15 aastaks 10 000 eurot 7%lise tootlusega — 27 590 EUR
» |nvesteerides 15 aastaks 10 000 eurot 6%lise tootlusega — 23 966 EUR
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Mis on ETF ehk borsil noteeritud
fond?

« Kui Tallinna borsiindeksi pohjal oleks loodud ETF,
saaksime osta portfelli Uhe tehinguga koik pdohi- ja
lisanimekirja firmad
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Aktiivne vs passiivne juhtimine

o Investeerimisfondid harilikult aktiivsed, st turu
keskmisest korgema tootluse saavutamiseks
loodetakse fondijuhi ja tema meeskonna
teadmistele.

o Investeerimisfondi tegelik aastane kulu =
valitsemistasu 1,3% + peidetud tehingukulud
0,8% + alternatiivkulu 0,4%=2,5%

o ETFid valdavalt passiivsed, st ei ole vaja muud
teha kui ainult hoida indeksile sarnaseid
osakaalusid (kuid leidub ka aktiivselt juhitud
ETFe).

o ETFi aastane valitsemiskulu kusagil 0,5%, kuid
tihti jaab isegi alla 0,2% (tehingu ja
optimeerimiskulud harilikult vaga marginaalsed
ca 0,1%)
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ETFide kasvav populaarsus

Globaalsed ETFid
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ETFide kasvav populaarsus

Chart 1: Cumulative equity fund flows* since 1996 (Sbn)
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* data 1996-2011 from Lipper; 2012-onwards from EPFR Global
Source- BofA Memill Lynch Global Equity Strategy, EPFR Global, Lipper



Miks ETFid investoritele meeldivad?

Labipaistvus * kergelt nahtavad investeeringud
Mitmekesisus * korraga ligipaas mitmele vaartpaberile
* ligipaas erinevatele varaklassidele
Paindlikkus * borsil noteeritud ja vabalt kaubeldavad
* hind on pidevalt liikuv
Madalad kulud * Investeerimisfondidel keskmiselt 1,3%, ETFidel aga 0,5%

(leidub ka oluliselt madalama kulumaaraga)



Suurimad ETFI pakkujad

Keskmlne kulumaar
Ettevote ETFid Mille jargi tuntud?

BlackRock (iShares) 0,3 Kdige laiem valik

State Street Global Advisors (SPDR) 162 0,33 Vanim ja suurim ETF
Vanguard 70 0,13 Madalad tasud

Invesco Powershares 171 0,57 Huvitavad indeksid
ProShares 153 0,87 Véimendusega ETFid
VanEck 66 0,70 Alternatiivsed voimalused
WisdomTree 99 0,49 Keskendunud dividendidele
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ETFide voimalused
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Uksikaktsia loob voimaluse voita/kaotada
turu keskmisest rohkem

Lumber Liquidators (LL)
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Borsil kaubeldav fond voimaldab haarata

laiemat pilti vaiksemate riskide juures
USA majade ehitajate ETF (sumbol: ITB)

A

Iseloomult nagu fond (kokku 39 firmat)  Kaupleb nagu aktsia, dividendimaar 0,4%

Ettevote Sumbol Osakaal ETF-s
D R HORTON INC DHI 12,7%
LENNAR A CORP LEN 10,2%
PULTEGROUP INC PHM 8,13%
NVR INC NVR 7,74%
TOLLBROTHERS TOL 5,89%
HOME DEPOT INC HD 4,48%
CALATLANCTIC CAA 3,42%
LOWES COMPANIES LOW 3,26% 2008 | 2010
TRI POINTE GROUP TPH 2,71%
LUMBER

LIQUlIPATORS LL 0,79% '_Hv



Majade ehitajate ETFId (XHB vs

ITB)

iIShares Dow Jones US Home Const. (ITB)

as of 18-0ct-2016
Typs
Homebuilding
Building Products
Home Improvement Retail
HOME FURNISHINGS
Trading Companies & Distributors
Specialty Chemicals
Construction Materials
Forest Products

Cash and/or Derivatives

15

% of Market value

FUnd ¥ [ Fund
B4 .54
1467
9.32
412
2.47
234
1.34

118

012

SPDR S&P Homebuilders (XHB)

As of 10/18/2016

M Building Products 32.96%
M Homebuilding 31.33%
Home Furnishings 10.51%
I Homefurnishing Retail 10.00%
M Home Improvement Retail 9.19%
I Household Appliances 5.86%
Unassigned 0.15%
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Sektoripdhine investeerimine
aktsiates

Kommunaa :
| Globaalne aktsiaturg Suurema kdikumisega sektorid (tulu potentsiaal suurem)

3% Telekomm
nikatsioon

5%
Infotehnoloogia

Finants Finants

Tervishoid 21%

8% Tervishoid

Tarbekaubad

Tarbekaub

ad g
9% n Tobstus
Energia E
Tooraine 12% I Tooraine
9% e
> Energia
g
Tébstus Esmatarbekaubad
13% . .
Telekommunikatsioon

Kommunaalteenused

Madalama koéikumisega sektorid (tulu potentsiaal madalam)
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Sektoripohine investeerimine
aktsiates

USA sektorid

Vanguard State Street BlackRock

Infotehnoloogia VGT XLK 'YW

Finants VFH XLF IYF

Tervishoid VHT XLV IYH

Tarbekaubad VCR XLY IYK

Toostus VIS XLI 1YJ

Tooraine VAW XLB IYM

Energia VDE XLE IYE

Esmatarbekaubad VDC XLP

2011 2012 20173 2014 2015 2016
Telekommunikatsioon VOX IYZ
XLE- Energiasektor; XLU — Kommunaal; XLF -

Kommunaal VPU XLU IDU

Finants

LHV



Lihtne juurdepaas volakirjaturgudele

Volakirjad ja aktsiad
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—Vanguard Total Bond Market ETF (BND)
—Vanguard Total Stock Market ETF (VTI)
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Lihtne juurdepaas volakirjaturgudele

Ka volakirjadel on omad riskitasemed. Mida noorem firma ja
kusitavam tulevikuvaljavaade, seda korgem on kull investoritele
makstav intress kuid seda rohkem kdigub ka volakirja hind.

Barclays Capital High Yield Bond ETF (JNK), aastane dividendimaar 6,0%

19



Uhe klikiga kinnisvaraomanikuks

Real estate investment trust ehk REIT — ettevotted, kes omavad
kinnisvara (kommertspinnad, hotellid, kontorihooned, metsa- ja
pollumaad jne) ning nende aktsiad kauplevad borsil

SPDR Dow Jones Global Real Estate ETF (RWO dividendimér 3,2%

20 www.relit.com '_Hv


http://www.reit.com/

Uhe klikiga portfelli kdik olulisemad

dividendimaksjad

SPDR S&P Dividend ETF (SDY) hoiab 100 USA borsifirmat, kes on
dividendi téstnud iga aasta vahemalt 20 aastat. Kulumaar 0,35%,
aastane dividendimaar 2,4%.




Uhe klikiga panus USA paikeseenergia
ettevotetele

Guggenheim Solar ETF paigutab vara globaalselt firmadesse, mille
aritegevus on seotud paikeseenergiaga (oktoobri seisuga kokku 23
firmat), dividendimaar 2,4%.




Uhe klikiga panus USA IPOdele

First Trust US IPO Index Fund (FPX) paigutab vara varskelt borsile
tulnud firmadesse (7 paeva parast esmaemissiooni) ning hoiab neid
jargnevad 1000 paeva. Kulumaar 0 60%

Track Annotate

2009 2010




Uhe ostuga portfelli 600 Euroopa
firmat

iIShares Stoxx 600 UCITS ETF (A.P.Moller-Maersk, AB, Adidas, Airbus, BP,
Carrefour, Danone, easyJet, Ericsson, Fortum, Heineken, Hugo Boss, L'Oreal,
Merck, Michelin, Nestle, Neste Oil, Novartis Peugeot, Renault, Rio Tinto, Sampo,
Swedbank, Tele2, Vestas Wind Systems Volkswagen th)




ETFid on oluliselt lihtsustanud
riigipohist investeerimist

 Brasiilia aktsiaturgu jargiv ETF (EWZ)

4 Track -~ Annotate - =--News- - &,- Zoorn




Brasiilia SKP aastane muutus (%)
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Ladina-Ameerika probleem: Hiina

Latin America: Exposure to a slowdown in exports to China
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Vaarismetallid

« Suhteliselt uus nahtus (GLD ja IAU
2005; SLV 2006)

« Fuusilise kulla, hdbedaga tagatud

* Loodud jaljendama kulla-, hdbeda
untsi hetkehinda

_ GLD (kuld) IAU (kuld) SLV (hébe)

Hind $121,1
Varade maht $39,45 mid
Valitsemiskulu 0,4%

52 nadala liikkumise $100,23-131,45
vahemik

28

$12,24
$9,28 mid
0,25%
$10,1-13,25

$16,79
$6,42 mid
0,5%
$13,0-19,71



Voimendus

 Voimendusega ETFid jalgivad alusvara paevasisest liikumist
(mitte kuu, kvartali vOi aastast tootlust), ENNE fondi tasude ja
kulude mahaarvamist

Indeks X Indeksfond X

Tase Péevane muutus P&evane muutus Fondi vaartus
Algus 100 100
1. paev 103 3% 6% 106
2. paev 99,9 -3% -6% 99,64
3. paev 103,9 1% 8% 107,61
4. paev 101,3 -2,50% -5% 102,23
5. paev 105,1 3,70% 7,40% 109,8
Tootlus kokku 5,10% 9,80%

29 LHV



Voimendus

Mida stabiilsemalt alusindeks kindlas suunas liigub, seda
paremini suudab voimendusega ETF pikema perioodi jooksul
vastavalt X korda tootlust saavutada.

S&P 500 indeksi viimase aasta tootlus protsentides (valge) ja sellel pohinev 2x
voimendusga ETF (ProShares Ultra S&P500, oranz)

Annotate Meswns 200

Mormalized Az Of 10

M :F




Voimendus

Kui perioodi mahub rohkelt ules-alla kdikumisi, siis seda
ebatapsemaks muutub |6puks indeksit jargiva vOimendusega ETFi

tulemus.

S&P 500 indeksi 2011. aasta tootlus protsentides (valge) ja sellel pohinev 2x
voimendusga ETF (ProShares Ultra S&P500, oranz)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
2011




Inverse ETF — vastassuunaline borsil
kaubeldav fond

Jaljendavad alusvara vastassuunalist paevasisest likumist ENNE fondi tasude ja
kulude mahaarvamist.

Alternatiiv luhikeseks muumisele.

Kasutavad samuti tuletisinstrumente (tootlus ei pruugi pikema aja jooksul tapselt
vastupidine olla).

MSCI Emerging Markets (valge) ja sellel pohinev vastupidise liikumisega ETF
(ProShares Short MSCI Emerging Markets , oranz)
Track Annotate [ Bt 200
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Tuletisinstrumentide kasutamine
ETFIs

Toornafta ja selle liikumist peegeldav ETF
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Tuletisinstrumentide kasutamine
ETFIs

Toornafta ja selle liikumist peegeldav ETF
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Tuletisinstrumentide kasutamine

ETFIS

Futuuride hinnad erineva aegumisega lepingute puhul
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-—(Contango =——Backwardation
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Contango

Olukord turul, kus
tuletisinstrument
kaupleb alusvara
turu (tuleviku
oodatavast)
hetkehinnast kallimal
tasemel

Backwardation

Olukord turul, kus
tuletisinstrument
kaupleb alusvara
turu (tuleviku
oodatavast)
hetkehinnast
madalamal tasemel

LHV



Valuutariskiga maandatud ETFde
populaarsus on oluliselt kasvanud

Tootlus viimase aasta jooksul

——MSCI Jaapan (jeenides)
——iShares Jaapan (dollarites)
iShares Jaapan (eurodes)
iShares Jaapan (eurodes, valuutarisk maandatud)

36 LHV



Kokkuvotteks

>

Teadvusta, kellega oled borsidel vastamisi ning vali
strateegia, mis suurendab sinu tdenaosust voita

Borsil kaubeldavad fondid hélbustavad
diversifitseerimist.....aktsiad, vélakirjad, kinnisvara,
toorained.

ETFid aitavad maandada Uksiku vaartpaberiga seotud
riske.

Passiivne alusindeksi jargimine voimaldab ETFil
tegutseda madalamate kuludega vorreldes
traditsioonilise investeerimisfondiga. Mida pikem
horisont, seda suurem moju tootlusele.

Poora tahelepanu sellele, kui suur on ETFi paevane
kaive ja mis valuutas noteeritud (tutvuda prospektiga).

Alusvara liikumist mitmekordselt peegeldavad ETFid
sobivad vaid kauplejatele lUhiajaliseks perioodiks.

LHV



Lisainfo

ETFidele keskendunud spetsiifilised leheklljed:
http://finance.yahoo.com/etf

http://etfdb.com/
http://seekingalpha.com/analysis/etf-portfolio-strategy/all
http://www.etfguide.com/
http://etf.stock-encyclopedia.com/
http://www.etftrends.com/
http://www.boerse-frankfurt.de/en/etfs

Suurimad ETFide valjastajad
www.ishares.com
www.spdrs.com
www.vanguard.com

Muud

www.ipathetn.com - ETNid

http://www.direxioninvestments.com/ - véimendusega tooted
http://www.proshares.com/ - vbimendusega tooted
http://www.invescopowershares.com/ - veidi ebatavalisemad indeksid
http://www.wisdomtree.com/ - dividendid ja palju muud
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http://finance.yahoo.com/etf
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http://etf.stock-encyclopedia.com/
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http://www.boerse-frankfurt.de/en/etfs
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http://www.spdrs.com/
http://www.vanguard.com/
http://www.ipathetn.com/
http://www.direxioninvestments.com/
http://www.proshares.com/
http://www.invescopowershares.com/
http://www.wisdomtree.com/

Kéesolevas seminatris esitatud materjale ei tohi késitleda investeerimissoovituse voi -
néustamisena ega kutsena vaartpaberite omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati
teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot |hv.ee

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jGrgmiste
perioodide tootluste kohta.

Aitah!
Kusimusi?

Erko Rebane
Analuutik

erko.rebane@lhv.ee

AS LHV PANK TARTU MNT 2, TALLINN 6 800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE L'-N



Investeerimiskooli jargmised seminarid

Tallinn, toimumiskoht LHV Tallinna kliendikontor, kell 17.30
01.11 Analuusi alused — kuidas valida aktsiaid? Kristo Oidermaa
08.11 Investeerimine pikaajalistesse trendidesse Mikk Taras

Investor Kohtub, toimumispaik LHV Tallinna kliendikontor, kell 17:30
03.11 Investor Kohtub: Harju Elekter Andres Allikmae
09.11 Investor Kohtub: LHV Group Erkki Raasuke, Erki Kilu, Mihkel Oja

40


https://fp.lhv.ee/academy/422
https://fp.lhv.ee/academy/424
https://fp.lhv.ee/academy/423
https://fp.lhv.ee/academy/433
http://www.bc.edu/offices/omc/meta-elements/jpg/portfolio_lg.jpg
http://www.bc.edu/offices/omc/meta-elements/jpg/portfolio_lg.jpg

