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“When | was 5 years old, my mother always told
me that happiness was the key to life. When | went
to school, they asked me what | wanted to be when
| grew up. | wrote down ‘happy’. They told me |
didn’t understand the assignment, and | told them
they didn’t understand life.”

John Lennon




Investeerimise kontseptsioon

 |nvesteeri enda oskuste
arendamisse, et kasvatada
sissetulekut

o Saasta sellest voimalikult
suurt osa

 Pane saastud toole —
investeeringud voivad Iopuks
kasvatada kapitali mahus,
mida sa toopdllul rabades ei
pruugi kunagi saavutada

* Ole jarjepidev




Investeerimise kontseptsioon

« Kui paned iga kuu korvale 250000

100 eurot ja nii 20a jarjest =
24 000 eurot (arvestades

3% inflatsiooni, siis tegelikult 150000
18000 eurot)

« Kui paned iga kuu korvale 100000
100 eurot ja nii 20a jarjest

200000

eurot

ning investeerid 6% 20000 /

reaaltootlusega = 44000 0

eurot 1 3 5 7 9 11131517 19
« Kui paned iga kuu korvale aastad

500 eurot ja nii 20a jarjest
ning investeerid 6%
reaaltootlusega = 230000
eurot (ilma investeerimiseta
120000)
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—100 eurot kuus ilma investeerimiseta
—100 eurot kuus 6% reaaltootlusega
500 eurot kuus 6% reaaltootlusega



Eesmargid paika

 Raha kogumine suurema ostu tegemiseks
 Opingute finantseerimine

« Laste tuleviku kindlustamine
* Pensionipodlve kindlustamine
* Finantspuhvri loomine

« Kapitali sailitamine

 Tuua ellu ponevust




Investeerimise abivahendid

* Deposiit

« Aktsiad

 Fondid

« Volakirjad

» Toorained (nafta, nisu, kohvi,...)

» Vaarismetallid (kuld, plaatina, hobe,...)
 Kinnisvara (REIT)

* Muu (vein, kunst, autod, margid,
mundid)




Aktsiaturud




Investeerimine ettevottesse

Ettevote

Laen (volakirjad)

—

Kohustused

Varad '




Mis on aktsia?

» Aktsia esindab omandidigust

« Annab 0iguse ettevotte jaotatavale
kasumile

* Annab haalediguse aktsionaride
koosolekul

* Annab ettevotte likvideerimisel
Oiguse varaosale, kuid alles parast
seda, kui laenuandjatele on volg
tasutud.

Avaliku ettevotte aktsiaid kaubeldaks
borsil, kus hinna maarab ndudluse ja
pakkumise vahekord.
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Osalusega investeeringute volu

Kuna osalusega investeeringu puhul omatakse tukki varast, mille
vaartus voib ajas muutuda, saavad investori finantseesmargid
seetottu olla korged.

Selleks, et mone ettevotte kasvust kasu IGigata, ei pea olema firma
asutaja, juht, tooline. Selleks peab olema omanik — staatus, mille
annab sulle kasvoi uks aktsia.

Alphabet




Mis liigutab aktsiat?

Ettevotte eesmargiks on maksimeerida oma kasumit (uued tooted ja teenused,
uutele turgudele laienemine, innovatsioon, efektiivsuse parandamine,
konkurentide hoidmine selja taga /nende ulevotmine). Mida edukam on ettevote
nendes protsessides, seda atraktiivsem on aktsia investorite jaoks.

Alphabet (valge) ja Altaba (endine Yahoo!, oranz) aktsiate tootlused (%) alates 2004.a aug

M Alphabet ' 2137.8081

W Hltaba 124.8947 000




Investori joukus kasvab kahel viisil

Kapitalitulu (aktsia hinna muutus) + Dividenditulu (investoritele jagatud kasum)

Tubakatootja Philip Morris International (PM)

Aastane dividendimakse uhe
aktsia kohta USD 12 4.22
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Dividendid on olulised, sest...

EXHIBIT 2: S&P 500 Dividend Reinvested Total Return vs. Price Return

December 31, 1929 - December 31, 2010

$131517 ™, e [§142,045]
¥5418 || — S&P 500 Dividend Reinvested Return ~ 9.4%
= S&P 500 Price Return 5.2%
515,685 |—
§5416 21928 = 5100 32,863
Monthly Data 12/31/1929 - 12/31/2010 (Log 5cale)
51871
5646
§13 T /f-v
M 7 GPA = Compounds annualized rate of return [Gain Per Annum)
67 % From Divs = {Ending § Value with Divs = & Value w/o Divs)/ & Vialue with Divs
1930 1935 1940 1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Source: Ned Davis Research.
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Kuidas leida investeerimiseks ettevotteid?

* Loe, loe, loe (finantsmeedia,
raamatud)

 Isiklikud kogemused
 Analuutikute soovitused

14



McDonald’si strateegilised muutused aitasid
leida kriisijargselt uut kasvu kahel korral

- Restoranide uus disain, taienenud menud...vahest panid Sinagi

tahele?
- Kasv seiskus uuesti 2013-2015, korrastati menuud,

tehnoloogiline innovatsioon




Kuidas uks investor ,,Naljamangud®
triloogiast kasu loikas

Lions Gate ostis Naljamangude linastamise 6igused 2009. martsis, mil aktsia
kauples 5 dollari lahedal ja esimene raamat oli muugis olnud juba kuus kuud.
Esimese ,Naljamangud” filmi reklaamikampaaniaga alustati 2011.a sugisel,
selleks ajaks olid kolm raamatut juba valjas ning osutunud vaga populaarseks.

2008 2009 2010
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Volakirjaturud
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Investeerimine ettevottesse

18

Ettevote

Kohustused

Omakapital

Laen (volakirjad)

/



Raha laenuks andmine

« Raha laenamine (deposiit, volakirjad) — kindlaks maaratud
periood, fikseeritud intress. Turvalisem vorreldes osalusega
investeeringutega, kuid finantseesmargid ei saa olla vaga korged
(tinti seotud raha kaitsmisega).

Volakirja/deposiidi naide (€)

1500

1050

1000

500

50 50 50

-500 -

-1000 -

-1000

-1500
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Eelista volakirju kui...

« Soovid portfellis riske hajutada
(vOlakirjade hinnad liiguvad vaiksemas
korrelatsioonis paljude teiste
varaklassidega)

« Plaanid lahiaastail teha suuremat
ostu (raha kaotamise risk peaks olema vaga vaike,

aga soov saada vahepeal deposiidist kdrgemat tootlust)

« Panna saastud regulaarset sissetulekut teenima (nait pensionil
olles).

20 LHV



Volakirju on erinevaid

Ka volakirjadel on omad riskitasemed. Mida noorem firma /
kusitavam tulevikuvaljavaade, seda korgem on kull investoritele
makstav intress, kuid seda rohkem koigub ka volakirja hind.

Microsofti 2019.a aeguv (10a) volakirja hinnagraafik (AA+ reiting, 4,2% kupong)
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Volakirju on erinevaid

Riskitaset maaravad krediidireitingud
AAA ja AA — korgekvaliteedilised volakirjad (maksevdimetus alla 1%)

A ja BBB - investeerimisvaarilised volakirjad
BB ja alla selle — rampsvolakirjad (meelitavad kdrgema intressiga)

Nokia 2019.a aeguv (10a) volakirja hinnagraafik (BB reiting, 6,75% kupong)
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Aktsia vs volakiri

Nokia aktsia (oranz) ja 2019.a aeguva 10a vdlakirja (valge) hinna
muutused alates 29. jaanuar 2009 (%).
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Fond




Lihtsus tootab nii investeerimises Kui
ka tinti tavaelus koige paremini

Jooksmine on Uks odavamaid ja lihtsamaid viise, kuidas kaalu langetada, ennast fuusiliselt
paremasse vormi saada ja regulaarse treenimise labi vahendada sudamehaiguste riski. Kuidas muuta
investeerimine lihtsamaks?
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Kuidas valtida uksikaktsia otsimise

vajadust...

Exchange traded fund (ETF) ehk borsil kaubeldav fond (tuntud ka
indeksaktsiana). Fondi investeeringud on mone indeksi alusel fikseeritud,
pole tarvis fondijuhti voi analtutikuid — juhtimisega seotud kulud madalad.

USA finantssektori ETF (sumbol: XLF)

/N

|seloomult nagu fond Kaupleb nagu aktsia

Nr Ettevote Osakaal ETF-s

1 Berkshire Hathaway 11,4%

2 JPMorgan Chase 10,7%

3 Bank of America 7,9%

4  Wells Fargo 7,6%

5 Citigroup 6,2%

6 Goldman Sachs 2,7%

7 uUs. Bancorp 2, 169 el 2005-2003 | 2010-2014 | 2015-2019



Labi borsil kaubeldava fondi paaseb ligi
toorainetele...




...Kinnisvarale ja paljule muule

SPDR Dow Jones Global Real Estate ETF (RWO)
- hoiab ule 200 kinnisvarafirma aktsia 21 riigist (USA 60%)
- dividendimaar ca 3,5%

2008 2009
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Traditsioonilised fondid (investeerimisotsuseid
teeb fondijuht)

LHV Maailma Aktsiad Fond investeerib aktsiaturgudele Ule maailma.
Fondi portfell on hajutatud nii arenenud turgude (nt Laane-Euroopa, USA,
Jaapan) kui ka arenevate turgude (nt Aasia, Ladina-Ameerika, Ida-
Euroopa) vahel.

Geograafiline jaotus™

Laane-Eur. 68.48%
Raha 8.75%
Baltikum 7.73%
Pohja-Am. 6.10%
Jaapan 4 91%

Arenguriigid 4.04%

Valjalasketasu: 0%
Valitsemistasu: 2% | i i
Tagasivotmistasu: 1% 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
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Portfell

30




Palju krahhikuulutajaid, kas ja keda uskuda?

Uus teema Mérgi koik loetuks

VABA TEEMA = o
[Hi.?!‘;ﬁm 51-100

OTSl FOORUMIST

LHV foorumis alustati
BORSIKRAHHI teemaga
2014.a sugisel

BORSIKRAHH 2016
BORSIKRAHH 2015
BORSIKRAHH 2017

RELAX, ITS
JUST A
CORRECTION/
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Kognitiivhe tunnelnagemus ehk visuaalse
informatsiooni kasutamine stressiolukorras (Air
France 447 naide)

32



Krahhid ja korrektsioonid on aktsiaturul

tavaparane nahtus, kuid pikaajaline trend on
olnud ulespoole

S&P 500 indeks (USA 500 suurimat firmat) logaritmteljel

kinnisvaramulli 4000
tehnoloogiamulli | |hkemine (-57%) 476,55
lohkemine (-49%

)
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Bl
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kasumid pole inflatsiooni
Korea soda (-14%) aktsiamulli IShkemine (-26%) aryestades 8a kasvanud (-

USA majanduslangus (-20,7%) 19%)

M‘W‘ uus majanduslangus (-20,6%)

/

sdjakulutuste vihendamine,

1929.a krahh (-83%), majandussurutis (-28,4%)
jérgnes suur

depressioon
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Majandus koigub ules ja alla....

USA SKP aastane muutus (%)
FRED 7/ @ Real Gross Domestic Product
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...aga luhiajaliste komistuste jarel on alati
jatkanud litkumist ulesmage. Miks?

USA reaalne sisemajanduse koguprodukt (miljardit dollarit)
FRED ~4% — Real Gross Domestic Product

ained 2009 Dollars

h
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Warren Buffett,Charlie Munger: Every decade or so, dark clouds will fill the
economic skies, and they will briefly rain gold. When downpours of that sort occur,
it’s imperative that we rush outdoors carrying washtubs, not teaspoons. And that
we will do."

LHV



Kuidas vahendada eksimise
riske?

Pole Uhtegi fundamentaalset ega tehnilist indikaatorit, mis maaraks
ajahetke, millal investorid otsustavad kollektiivselt paanikasse sattuda.
Aga astuda saab erinevaid samme selleks, et krahhide mdju
vahendada, neist isegi kasu loigata

Muuda investeerimine lihtsaks
Pikendada oma horisonti
Pane eesmargid paika

Riskide hajutamine -> kui osa raha on volakirjades ning
deposiidis, saab suuremate korrektsioonide korral mangida
allokatsiooni umber riskantsematesse varadesse

Eksimine on paratamatu, vahest pole isegi voimalik ette
naha (0nnetused, juhtide lahkumised, seaduste
muudatused jne). Oluline on omada kokkuvottes ronkem
vOitjaid kui kaotajaid.

LHV



1. Aeg on investori sOber

“Investeerimine peaks olema nagu varvi kuivamise voi muru
kasvavamise vaatamine. Kui tahad ponevust, vota 800 dollarit ning
mine Las Vegasesse” (Paul Samuelson)

80.00%

60.00%

40.00%

20.00%

0.00%

-20.00%

-40.00%

-60.00%
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S&P 500 indeksi ajalooline tootlus erinevatel
hoidmisperioodidel

61%

33% 30%

13.20% 11.60¢ 11.90% 11.10% 9.50%

4%
-11%

-39%

1 aasta 3 aastat 5 aastat 10 aastat 20 aastat
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2. Ootuste ja riskide juhtimine

* Eesmark
» Kapitali kasvatamine vs kapitali sailitamine

 Ajahorisont
* Kuni 1 aasta
» Kuni 5 aastat
* 5-10 aastat
« Ule 10 aasta

* Kui palju aega oled valmis puhendama?
» 24h 60paevas > naed unes aktsiaid » oodatav tootlus korge
« 8-16h paevas » paevakaupleja » oodatav tootlus korge
» Paar tundi nadalas » aktiivne investor » Ule keskmise tootlus
» Paar korda aastas » fondiinvestor » keskmine tootlus

38 LHV



3. Gaas ei pea olema pohjas, saab ka
turvalisemalt liigelda

Korge tulu
potentsiaal
Tuletisinstrumendid, riskifondid
Kasvufirmade aktsiad
; Suurfirmade aktsiad (dividend)
-
il Vaikefirmade vdlakirjad
|_
Suurte ettevotete volakirnad
Riigivolakinad
Madal tulu Rahaturufondid
potentsiaal
Deposiit
Madal risk

RISK — Kérge risk

39 LHV



Miks on aktsiate korvale vaja turvalisemaid

varaklasse?
S&P 500 Bear Markets Since WWII
Peak Trough S&P 500 5 Year Treasuries

May 1946 Oct. 1946 -26.6% 0.4%
June 1948 June 1949 -20.6% 1.6%
July 1957 Oct. 1957 -20.7% 1.4%
Jan. 1962 June 1962 -26.4% 2.5%
Feb. 1966 Oct. 1966 -22.2% 1.3%
Nov. 1968 May 1970 -36.1% 8.6%
Jan. 1873 Oct. 1974 -48.2% 4.0%
Sept. 1976 Mar. 1978 -19.4% 7.6%
Nov. 1980 Aug. 1982 -27.1% 28.8%
July 1987 Dec. 1987 -33.5% -1.8%
July 1990 Oct. 1990 -19.9% 1.8%
July 1998 Aug. 1998 -19.3% 3.0%
Mar. 2000 Oct. 2002 -49.1% 32.7%
Oct. 2007 Mar. 2009 -56.8% 15.0%
Apr. 2011 Oct. 2011 -19.4% 6.1%

Averages -29.7% 7.5%

40



Kuidas raha erinevate varaklasside
vahel jagada?

Uks voimalik orientiir

Lihenemine Volakirjade Aktsiate osakaal
osakaal (%) (%)
e Konservatiivhe = vanus =100 - vanus
e Keskparane =vanus - 10 =110 - vanus
=vanus - 20 =120 - vanus

e Agressiivhe

Naiteks: 30.a keskparase riskitaluvusega investori portfell:

aktsiate osakaal: 110-30=80%
vOlakirjade osakaal: 30-10=20%

20a hiljem on muutunud konservatiivseks investoriks:

aktsiate osakaal: 50%,
vllakirjade osakaal 50%
41



4. Kuivtrenn voib paasta suurematest
eksimustest

LHV virtuaalkonto imiteerib reaalset olukorda borsidel. Hea véimalus dppida
tehingute tegemise tehnilisi niansse, jalgida milliseid tulemusi oleksid Sinu
investeerimisideed andnud voi koostada lihtsalt jalgimisnimekiri.

Aktsiad
RNO - 16.26 ¥7.24 375.03% 3. 1% 2 43920 3 049.60 0.20%
AAPL - 7294 .30 162.08 1853.59% -1.19% 943 394 .97 994 290.60 64.79%
EBAY « 100¢ 30.00 36.09  20.30% 0.72% 5 121.95 30 353.24 1.96%
MNST - 529 56.34 065.22% 0.48% 343 458 23 379 074.85 24 70%
TOMO 14.49 435 -69 95% 0.00% -17 056.35 3707 0.48%

934.19% 1277 388.00 EUR 141412536 EUR 92.14%
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4. Kuivtrenn voib paasta suurematest
eksimustest

Vaartpaberite ostmine ja muumine virtuaalses keskkonnas on
identne tehingute tegemisega reaalsel kontol

Aktsiate ost/muuk 1 Virtuaalkonto - Virtuaalkonto
Siimbol Hind Kalkulaator - EUR/EEK
TAL1T Q  Turg B Limiit
Kogus tk Kehtivus
300 paeva ldpuni -

Tapsusta (bdrs) Tallinn Stock Exchange - TALAT - Tallink Grupp -
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Kokkuvotteks

Volakirjad

Ettevote Kahe varaklassi lugu

140
12
' Kohustu | ’
sed 100
80

(92}
° 60
| Omakapi | 40
tal 20
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—Vanguard Total Bond Market ETF (BND)

Aktsiad —Vanguard Total Stock Market ETF (VTI)
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Kokkuvotteks

Edukat raha kasvatamist
soodustavad:

« Eeltoo ning kuivtrenn
 Eesmarkide pustitamine
* Pikk investeerimisperiood
* Riskide hajutamine

« Distsipliin

45

It's never too
late to build
a fortune
$376M
Net worth — $6K $TM $67M
Age—% 15 35 50




WWW: fp.lhv.ee
Facebook: LHV finantsportaal

Aitah!
Kusimusi?

Erko Rebane
Analuutik

erko.rebane@lhv.ee
T 6802612

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, TALLINN 6800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE U',v



Investeerimiskooli jargmised seminarid

Seminaride kava

Tallinn, toimumiskoht LHV Tallinna kliendikontor, kell 17.30

19.09 Kuidas alustada vaikeste summadega? Sander Pikkel, erandina Radissonis 18.00

03.10 Kuidas kaubelda USA turgudel? Nelli Janson

10.10 Kuidas investeerida Balti turgudel? Sander Danil

17.10 Kauplemisplatvorm LHV Trader Nelli Janson

25.10 Voéimaluste avardamine borsil kaubeldavate fondidega Erko Rebane

31.10 Analuusi alused — kuidas valida aktsiaid? Kristo Oidermaa

07.11 Kuidas saavutada head pikaajalist tootlust? LHV Portfellihalduse kogemus, Mikk
Taras, Kaius Kiivramees

Tartu, toimumiskoht Dorpati konverentsikeskus, kell 17.30

20.09 Kuidas alustada vaikeste summadega? Sander Pikkel

04.10 Kuidas investeerida Balti turgudel? Sander Danil

01.11 Analuusi alused — kuidas valida aktsiaid? Kristo Oidermaa

08.11 Kuidas saavutada head pikaajalist tootlust? LHV Portfellihalduse kogemus, Mikk
Taras ja Kaius Kiivramees



