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LHV portfellinaldu

2014 2015

717%
84%

Raha laheb sinna, kus seda hasti koheldakse:

se turuosa

2016

16%
23%
30%
70%

Allikas: Finantsinspektsiooni turutlevaade. Residentide, mittefinantssektori eraisikute ja ariithingutest klientide turuosa.



LHV Portfellihalduse pohimotted

* Pikaajalise horisondiga investeerimisstrateegia.

* |ga investeering on iseseisvalt atraktiivne.

» SOltumatud otsused ja taielik labipaistvus.

» Kasutame narvilist keskkonda ja volatillsust enda kasuks.

» Vaatame muutuvat maailma varske pilguga.



Kasvatame kapitali pikaajaliselt |abi tsuklite

Turgu mojutavad tegurid lahtuvalt ajahorisondist:

* |gapaevapolitika, 3-6 kuud Keskmine aktsiate hompenoody |
-8

* Majandustsukli areng, 6 kuud — 2a

o Struktuursed trendid / Innovatsioon, 2a+
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Aeg on investori parim sober

S&P500 indeksi aastase tootluse vahemik (1950-2015)
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Allikas: Bloomberg



|ga Investeering on Iseseisvalt atraktiivne

« Otsime investeeringuid, kust on palju voita ja vahe kaotada.

» Vaatame pikaajaliselt strukturaalselt kasvavatesse trendidesse.

« Hindame tugevat finantspositsiooni ja stabiilset rahavoogu.

« Jalgime aktiivselt investeerimisteesi ja reageerime Kiirelt riskidele.

 I[nvesteerime vahestesse ettevotetesse, millest teame palju, mitte

paljudesse ettevotetesse, millest teame vahe.



Oleme narvilises turukeskkonnas toeks

. . . 20a tootlus
e |nvestori suurim vaenlane on tema ise

USA aktsiad NG
Volakirjad N
EU ja JP aktsiad GG

 Finantsturud on koige kulukam viis oma
karakteri tundma Ooppimiseks

Elamukinnisvara
« Aitame valtida turulanguste korral [Uhiajaliste

]
Inflatsioon 1N
kahjumite muutmist pikaajalisteks!
1]

Keskmine investor

 Ei saa kontrollida turge, kull aga kaitumist
-2% 3% 8%
turgudel.

Allikas: JPM



Turu voimalused




Tanased voimalused turgudel

10a oodatavad tootlused eurodes

Euroopa aktsiad |

USA aktsiad |
Arenguriikide aktsiad NG
Arenguriikide volakirjad
Volakirjad
0% 2% 4% 6%

Allikas: LHV
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Volatiilsus on aktsiaturgude loomulik osa
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USA aktsiaturu valjavaade on tagasihoidlik
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USA aktsiaturu tootluse mudel
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Halb riski-tulu volakirjades

 Argentiina (!) valjastab 100a volakirja, Maksefouetuks muutunud emitentide
O”eS VllmaSG 40a JOOkSUl 4X — TDDtlu;;?IEId la]E;ksul Ea]c;:éksul 10a ]g;ksul
"~ o Ab+ 0% 0% 0%
muutunud maksejouetuks. S s o o o
£ AA- 0% 0% 0%
5 A+ 0% 0% 0%
% A 0.1% - 0.5% 0% 0% 0%
g A 0% 0% 0%
> BBB+ 0% 0% 0%
~ BBB+ 0.5% - 1.0% 0% 0% 1%
BEB- 0% 1% 2%
Bb+ 0% 1% 4%
BB 1.0-2.0% 0% 1% 10%
BB- 0% 4% 15%
B B+ 0% 4% 18%
= B 2.0-4.0% 2% 7% 25%
° g 11% 18% 24%
S ccor 31% 30% 46%
S ccc 4.5-8.5% 34% 35% 70%
ccc- 27% 50% 50%
cc 2.5%+ 43% 100%
C

Allikas: Standard and Poor’s



Allikas: Eesti Konjunktuuriinstituut
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Hilistsukli algusfaas

» Ainus pood, kus kauba uleshindamisel . o
» lousuturud stnnivad pessimismis,

joostakse tormi ja allahindlusel poest valja! kasvavad skepsises, kiipsevad

. cr g optimismis ning I0ppevad eufoorias.”
 HilistsUkli tunnused: J

« Kodumajapidamiste laenukasv Uletab mitme — Sir John Templeton
aasta valtel palgakasvu.
« Ettevotted hakkavad olukorda pikalt tulevikku 5000 Tallinna Kaubamaja

aktsionaride arv

peegeldama, suurendades tootmisvoimsust.

NB! Turud ei tipne kunagi skepsises, vaid 40

alati eufoorias!

3000

06/2014 03/2015 12/2015 09/2016
Allikas: EVK



Taistoohoive vs palgakasv, USA
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Allikas: Bloomberg



USA Intressikeskkond
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Kodumajapidamiste laenujaagi muutus
SKPsse, USA
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Laenujaagi kasv vs palgakasyv, Eestl
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Allikas: Eesti Pank, Statistikaamet



—ratarbimise ja investeeringute olukord
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—uroopa kasumites taastumispotentsiaal
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Investeeringuad




Kuhu me tana investeerime ja kuhu mitte”

« VValdime ( - )
 Varasid, mille tousu eelduseks on intresside edasine langus vOi paigalseis

(pikaajalised volakirjad, arikinnisvara, konservatiivsed aktsiad).

« Ulehinnatud USA dollarit.

 Eelistame varasid, mis ( +)
 VOidavad inflatsioonist ja intresside normaliseerumisest (pangad).
« Majanduse tsuklilisele taastumisele avatud ettevotted (t0Ostusettevotted).

« Omavad tugevat struktuurset trendi taustajouna (e-kaubandus).



—ttevOotete kulastused, Soome naide

» Tugevad brandid ja suured turuosad rahvusvahelistel turgudel.
* Pidev investeerimine uutesse kasvuvaldkondadesse.
 Vene turul tootmine ja muuk.



Strukturaalsed trendid Euroopa naitel

* Majanduses toimub automatiseerimine, mis asendalb tookohti.

» Otsime Euroopa borsidelt toOstusettevotteid, kes saavad kasu

automatiseerimise strukturaalsest trendist.

« Keskendume vaike- ja keskmise suurusega ettevotetele, mis

on vahem tahelepanu saanud.



Baltl aktsiad

« Tallink — Tugev turupositsioon, korralik rahavoog ja maistlik hinnatase. Grupi varade
madal tootlikkus.

+ Tallinna Kaubamaja — Korge rahavoog, konservatiivne kapitalistruktuur, tugevused
kajastuvad hinnas. Vaga tihe konkurents.

« Olympic Entertainment Group — 90% arikasumist tuleb Latist (regulatiivne risk).

* Merko — Tugev elamuarendus, palju arendatavat maad. Panus investeeringute
hoogustumisele. Konservatiivne bilanss, vahe avaliku sektori projekte.

« Arikinnisvara fondid — VVaadata, et juhtkonna ja investorite huvid kattuks. Osad
turusegmendid Ulepakkumise all (kaubandus- ja blUroopinnad).



Aeg on investori parim sober

* Eesmark on hea pikaajaline absoluuttootlus labi tsuklite.
* Investeerime labi strukturaalsete trendide.

« Keskpankade teadlik valik on ,karistada® raha hoidmist, raha kontol kaotab
ostujoudu.

» Populismi tous on inflatsiooniline - risk volakirjadele ja vOimalus aktsiatele.
* Inflatsioonilises keskkonnas on aktsiad hea tootlusega varaklass.
« Vaatame muutuvat maailma varske pilguga.

 \/olatiilsus el ole risk, risk on suurelt ulehinnatud varade omamine.



Talellk labipaistvus raporteerimisel

Portfell
igapaevaselt
nahtav reaalajas
Internetipangas.

Kuine
turutlevaade koos
detailse tulemuste
raportiga.

Investeeringute kuuiilevaade

August 2017

Kuuilevaade
August 2017

Augustis aktsiaturud
kergelt langesid.
Portfellides dnnestus selle
aasta voite kaitsta.

Turud on muutunud sina
pessimistiikumaks Donald
Trumpi majanduspolitika
elluviimise osas.

Leiame, et mitme aasta
tugevaim majanduskasv

Mis sindmustega I6ppes suvi?

viitab jatkuvalt
tugevusele. e
Vo wisins oo w
LHV

Trump vedas investoreid alt

PORTFELLIHALDUSE ULEVAADE

PORTFELL

AL GUSKUUPAE

KASUM

TOOTLUS

ATIVNE TOOTLUS

Panr™ -

VARADE JACTUS

USE ALAMY
M Bop

OSTUIGU SALITAMINE

BALANGED 25/75 INDEKS?

TOOTLUSE ANALUUS
PANUS TOOTLUSSE
P

— Y

PANUS TOOTLUSSE
Abtos dgusest

SUURIMAD PANUSTAJAD
At
suuRn
1 Emarging Maskets Domasto et -
o xvackers S QA Eurcpe Smal Cap
LYXOR UCTS ETF EU STOKBANK
resa SanPacio SpA

vaKSEM
BANKOF AVERGA COFP
LENNARCORP

ok Group 6.12% 10182018 NOK
L Croup shtanad ik 20.08.2024

Vcamirs Japen Hedged Bty

206

o

s

[

(X5

[

Arisad - Ao -
s - Temaatios

e -

Vehutac omx

s o

Taas s

Pt ko sasn

Toonus
2w
[y
s
s

Toonus
som
S5
Iy

aucusesT

29



