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Võitmine kaotajate mängus



See on inimloomusele omane, et 
hindame end targemaks ja paremaks

Kas kinnitaksid või lükkaksid ümber?

• Minu auto juhtimise oskus on keskmisest parem

• Olen keskmisest töökam

• Olen keskmisest parem suhtleja



Väheste oskuste juures kipume
olema kõige enesekindlamad
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Allikas: Think Twice, Michael J. Mauboussin



Arvamus vs tegelikkus



Arvamus vs tegelikkus



Pikema aja peale saab sellest märkimisväärne vahe

• Investeerides 15 aastaks 10 000 eurot 7%lise tootlusega → 27 590 EUR

• Investeerides 15 aastaks 10 000 eurot 6%lise tootlusega → 23 966 EUR

Arvamus vs tegelikkus



• Kui Tallinna börsiindeksi põhjal oleks loodud ETF, 

saaksime osta portfelli ühe tehinguga kõik põhi- ja 

lisanimekirja firmad

Mis on ETF ehk börsil noteeritud fond?



• Investeerimisfondid harilikult aktiivsed, st turu keskmisest 

kõrgema tootluse saavutamiseks loodetakse fondijuhi ja tema 

meeskonna teadmistele ning analüüsile 

• Investeerimisfondi tegelik aastane kulu = valitsemistasu 1,3% + 

peidetud tehingukulud 0,8% + alternatiivkulu 0,4%=2,5%

• ETFid valdavalt passiivsed, st ei ole vaja muud teha kui ainult 

hoida indeksile sarnaseid osakaalusid (kuid leidub ka aktiivselt 

juhitud ETFe). 

• ETFi aastane valitsemiskulu kusagil 0,5%, kuid tihti jääb isegi alla 

0,1% (tehingu ja optimeerimiskulud harilikult väga marginaalsed 

ca 0,1%)

Aktiivne vs passiivne juhtimine



“When a person with money meets a person with experience, the

one with experience ends up with the money and the one with

money leaves with experience.”  Warren Buffett

Warren Buffetti kihlvedu



Allikas: etfgi
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ETFide kasvav populaarsus



ETFide kasvav populaarsus



ETFid jätkuvalt väike osa aktsiaturust



Läbipaistvus

• ülevaadet investeeringutest avaldatakse igapäevaselt

Mitmekesisus

• korraga ligipääs paljudele väärtpaberile  

• juurdepääs erinevatele varaklassidele / regioonidele

Paindlikkus

• börsil noteeritud ja vabalt kaubeldavad

• hind üldiselt varade puhasväärtuse lähedal

Madalad kulud

• Investeerimisfondidel keskmiselt 1,3%, ETFidel aga 0,5% 

(leidub ka oluliselt madalama kulumääraga)

Miks ETFid investoritele meeldivad?



Kuidas ETF töötab?



Ettevõte ETFid
Keskmine 

kulumäär (%)
Mille järgi tuntud?

BlackRock (iShares) 343 0,34 Kõige laiem valik

Invesco Powershares 246 0,46 Huvitavad indeksid

State Street Global Advisors

(SPDR)
137 0,28 Madalad tasud

Vanguard 80 0,11 Madalad tasud

ProShares 136 0,89 Võimendusega ETFid

VanEck 55 0,71 Alternatiivsed võimalused

WisdomTree 84 0,44 Keskendunud dividendidele

Suurimad ETFi pakkujad



ETFide 
võimalused



Lumber Liquidators (LL)

Üksikaktsia loob võimaluse võita/kaotada 
turu keskmisest rohkem



Ettevõte Sümbol Osakaal ETF-s

D R HORTON INC DHI 14,24%

LENNAR A CORP LEN 13,4%

NVR NVR 8,29%

PULTEGROUP PHM 6,37%

HOME DEPOT INC HD 4,61%

TOLL BROTHERS TOL 4,41%

LOWES COMPANIES LOW 3,45%

SHERWIN WILLIAMS SHW 2,5%

CAVCO INDUSTRIES CVCO 2,12%

LUMBER LIQUIDATORS LL 0,54%

Kaupleb nagu aktsia, dividendimäär 0,53%

Börsil kaubeldav fond võimaldab haarata 
laiemat pilti väiksemate riskide juures

Iseloomult nagu fond (kokku 49 firmat)



Oletame, et tahame investeerida Ida-Euroopa aktsiaturgudele (iShares

MSCI Eastern Europe Capped UCITS ETF)

Miks peab vaatama ETFi sisse?



Miks peab vaatama ETFi sisse?



Xtrackers Spain ETF

Ettevõte
Osakaal 

fondis

Hispaaniast 

teenitud müügitulu

1
Banco

Santander
19,68% 12%

2 Banco Bilbao 10,66% 25%

3 Iberdrola 9,14% 45%

4 Telefonica 8,32% 24%

5 Inditex 7,27% 18%

55,1% 12,4%

Miks peab vaatama ETFi sisse?
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Miks peab vaatama ETFi sisse?



Miks peab vaatama ETFi sisse?



Sektoripõhine investeerimine aktsiates



Sektoripõhine investeerimine aktsiates



Sektoripõhine investeerimine aktsiates



Eurotsooni 50 suurima ettevõtte aktsiate indeks (oranž) vs 

euroala suurfirmade võlakirjade ETF (valge)

Lihtne juurdepääs võlakirjaturgudele



Võlakirjadel on omad riskitasemed. Mida noorem firma ja 

küsitavam tulevikuväljavaade, seda kõrgem on küll investoritele 

makstav intress kuid seda rohkem kõigub ka võlakirja hind.

iShares € High Yield Corp Bond (IHYG) –

kulukuse määr 0,5%, aastane dividendimäär 3,6% 

Lihtne juurdepääs võlakirjaturgudele



Real estate investment trust ehk REIT – ettevõtted, kes omavad 

kinnisvara (kommertspinnad, hotellid, kontorihooned, metsa- ja 

põllumaad jne) ning nende aktsiad kauplevad börsil

iShares European Property Yield, kulukuse määr 0,4%, dividendimäär 2,95%

Ühe klikiga kinnisvaraomanikuks



iShares Stoxx Global Select Dividend 100 Ucits ETF –

Euroopa, Põhja-Ameerika ning Vaikse ookeani piirkonna kõrgeimate 

dividendimääradega ettevõtted (fondi dividendimäär 3,7%). 

Ühe klikiga portfelli kõik 
Olulisemad dividendimaksjad



UBS ETF (LU) MSCI World Socially Responsible UCITS ETF

(joonisel tähistatud valgega tootlus alates 2012.a), dividendimäär 1,7%, 

aastane kulukuse määr 0,38%. MSCI World indeksi tootlus tähistatud oranžiga.

Ühe klikiga panus sotsiaalselt 
vastutustundlikutesse ettevõtetesse 



iShares Global Clean Energy ETF – jälgib indeksit, mis koosneb 30st 

kõige likviidsemast puhta energiaga seotud börsifirmast maailmas. 

Dividendimäär 2,8%, kulukuse määr 0,65%

Ühe klikiga panus puhta energia tootjatele



iShares Stoxx 600 UCITS ETF (A.P.Moller-Maersk, AB, Adidas, Airbus, BP, 

Carrefour, Danone, easyJet, Ericsson, Fortum, Heineken, Hugo Boss, L’Oreal, 

Merck, Michelin, Nestle, Neste Oil, Novartis Peugeot, Renault, Rio Tinto, 

Sampo, Swedbank, Tele2, Vestas Wind Systems, Volkswagen jpt )

Ühe ostuga portfelli 600 Euroopa firmat



Bitcoin Tracker Euro

ETFiga saab osta ka Bitcoini



Brasiilia aktsiaturgu järgiv ETF (iShares MSCI Brazil)

ETFid on oluliselt lihtsustanud 
riigipõhist investeerimist



Brasiilia SKP aastane muutus (%)



Exchange Traded Fund

Annab juurdepääsu: 

• Aktsiatele

• Võlakirjadele

• Kinnisvarale

• Toorainete korvile

• Rahaturule 

Exchange Traded Commodity

Annab juurdepääsu:

• Väärismetallidele

• Üksikutele toorainetele

• Toorainete korvile

ETC ehk Exchange Traded Commodity



Xtrackers Physical Gold ETC (EUR, valge) ning kulla untsi hind eurodes (oranž)

Füüsiliselt tagatud ETCd
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Tuletisinstrumentide kasutamine ETFis
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Võimendusega ETFid jälgivad alusvara päevasisest liikumist 

(mitte kuu, kvartali või aastast tootlust), ENNE fondi tasude 

ja kulude mahaarvamist

Võimendusega ETFid



Mida stabiilsemalt alusindeks kindlas suunas liigub, seda 

paremini suudab võimendusega ETF pikema perioodi jooksul 

vastavalt X korda tootlust saavutada.

Stoxx 50 indeksi viimase aasta tootlus protsentides (oranž) ja sellel põhinev 

2x võimendusga ETF Lyxor Euro Stoxx 50 Daily Leverage (valge)

Võimendusega ETFid



• Jäljendavad alusvara vastassuunalist päevasisest liikumist 

ENNE fondi tasude ja kulude mahaarvamist. 

• Alternatiiv lühikeseks müümisele. 

• Kasutavad samuti tuletisinstrumente 

(tootlus ei pruugi pikema aja jooksul täpselt vastupidine olla).

S&P 500 indeks (oranž) ning sellel põhinev vastupidise 

liikumisega ETF Xtrackers S&P 500 Daily Short (valge)

Inverse ETF – vastassuunaline fond
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• Teadvusta, kellega oled börsidel vastamisi ning vali strateegia, 

mis suurendab sinu tõenäosust võita

• Börsil kaubeldavad fondid hõlbustavad diversifitseerimist.....

aktsiad, võlakirjad, kinnisvara, toorained.

• ETFid aitavad maandada üksiku väärtpaberiga seotud riske.

• Passiivne alusindeksi järgimine võimaldab ETFil tegutseda 

madalamate kuludega võrreldes traditsioonilise investeerimisfondiga. 

Mida pikem horisont, seda suurem mõju tootlusele. 

• Pööra tähelepanu sellele, kui suur on ETFi päevane käive ja 

mis valuutas noteeritud (tutvuda prospektiga). 

• Alusvara liikumist mitmekordselt peegeldavad ETFid 

sobivad vaid kauplejatele lühiajaliseks perioodiks.

Kokkuvõtteks



ETFidele keskendunud 

spetsiifilised leheküljed:

en.boerse-frankfurt.de/etp

finance.yahoo.com/etf

etfdb.com

seekingalpha.com/etfs-and-funds

www.etfguide.com

etf.stock-encyclopedia.com

etftrends.com

Suurimad ETFide väljastajad

shares.com

spdrs.com

vanguard.com

lyxoretf.com

etf.deutscheam.com

Muud

ipathetn.com – ETNid

direxioninvestments.com – võimendusega tooted

proshares.com – võimendusega tooted

invescopowershares.com – ebatavalisemad indeksid

wisdomtree.com – dividendid ja palju muud

Lisainfo



Aitäh!

Küsimusi?

Käesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi käsitleda investeerimissoovituse või -nõustamisena ega kutsena väärtpaberite 

omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnõustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee

Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tähenda lubadust ega viidet fondi järgmiste perioodide tootluste kohta.

Erko Rebane

LHV finantsportaali sisujuht

erko.rebane@lhv.ee


