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Allikas: Finantsinspektsiooni turutlevaade. Residentide, mittefinantssektori eraisikute ja ariuhingutest klientide turuosa.
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—Uromoneay auning

2011 - LHV esimest korda
tabelis ja 18. kohal
Skandinaavia ja Baltikumi

arvestuses.

2018 — Esikoht Eestis




—ortielinalduse Investeermisstrateegiad

» Ostujouportfell: madala riskiga investeerimisportfell, milles kasutatakse ulekaalus volakirju

ning vahesel maaral aktsiaid (kuni 30%). Starteegia eesmark on sailitada raha ostujoudu.

» Tasakaaluportfell: aktsiate ja vOlakirjade vahel tasakaalustatud portfell (50:50), mille eesmark

on pakkuda moodukat kapitali kasvu.

» Kasvuportfell: kdrge riskiga investeerimisportfell, milles kasutame uUlekaalus aktsiaid (kuni
80%) ja vahesel maara volakirjasid. Investeerimisstrateegia pikaajaline eesmark on pakkuda

kapitali kasvu.



Ostuiouportiell tulemused (aktsiad kuni 25%)

Ostujoustrateegia Kumulatiivne
1600 Tootlus tootlus
2010 6.5% 6.5%
1400 2011 -1.5% 5.0%
2012 11.5% 17.0%
1200 2013 4.2% 22.0%
2014 7.7% 31.3%
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2015 5.8% 39.0%
2016 5.5% 46.5%

800

® 2017 7.1% 56.9%
2018 -1.6% 54.3%
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Tasakaaluportfell tulemused (aktsiad kuni 55%)
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<asvuportfell tulemused (aktsiad kuni 80%)

Kasvustrateegia tootlus
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| HV Portfelinalduse ponimotted

» Pikaajalise horisondiga investeerimisstrateegia.

* Vaatame pikaajaliselt strukturaalselt kasvavatesse
trendidesse.

 Vaatame muutuvat maailma varske pilguga.
» Kasutame narvilist keskkonda ja volatiilsust enda kasuks.

* |ga Investeering on iseseisvalt atraktiivne.



AKtIvne juntimine tanendap riskide Juntimist

* Portfellid on ules ehitatud labi spetsiifiliste riskide
valtimise

* Valtida varasid, millega pikaajaliselt voimalik suurelt
kaotada

* [nvesteerimine on kaalutud riskide votmine



Nnvesteeringute vaiming

» Otsime investeeringuid, kust on palju voita ja vahe kaotada.
* Hindame tugevat finantspositsiooni ja stabiilset rahavoogu.
« Jalgime aktiivselt investeerimisteesi ja reageerime Kiirelt riskidele.

* |[nvesteerime vahestesse ettevotetesse, millest teame palju, mitte

paljudesse ettevotetesse, millest teame vahe.

» Ara tee jareleandmisi kvaliteedis.



Miks keskmine investor ebadnnestun’’

20a tootlus

USA aktsiad
Volakirjad

EU ja JP aktsiad

Elamukinnisvara

Inflatsioon

Keskmine investor
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Allikas: JPM



Alanornsont Kul suurim eelis

Turgu mojutavad tegurid lahtuvalt ajahorisondist:

* lgapaevapoliitika, 3-6 kuud

* Majandustsukli areng, 6 kuud — 2a

o Struktuursed trendid / Innovatsioon, 2a+

NB! Kui investeerida raha labi fondide, kus teiste

fookus on lGhiajaline, siis jaetakse oluline eelis turu

ees kasutamata.
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Allikas: JPM



\Volatlisus on akisiaturgude loomulik 0sa

Aasta tootlus  -<-Aastasisene suurim langus
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Allikas: Bloomberg (MSCI Europe)



~lkaalaline ajanorisont on luniajalises
Keskkonnas suur ealis

S&P500 indeksi annualiseeritud aastase tootluse vahemik
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Allikas: JPM



, lousuturud sunnivad pessimismis, kasvavad skepsises,
kupsevad optimismis ning loppevad eufoorias.”

— Sir John Templeton

Sageli voetakse
maksimaalne finantsrisk

Optimism
Aitab kil Turud

el ole minule.*

,oee on hea
investeering!”

»oee on luhiajaline langus.
Olen turgudel pikaajaliselt.”

,1apselt nagu ma
utlesin!®



Strukturaalsed trenad
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Allikas: IMF



Dollarnt ligutavad tegund

° Eelar\/e Ja Vélatase Percentage of GDP
]atkUSUUtmatU| kUFS” 100 Actual : Projected
« USA kasutab maailma o '
reservvaluutat kui relva, 1207 World War Il
USD kasutus hakkab 100 ¢
vahenema kaubanduses. 80
« Eelarve ja jooksevkonto 0T Depression
defitsiidis Ule 1.5tr$ aastas  * - Civil War  World War |
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* Intressid vs inflatsioon,
Trump Vajab Odavat raha' G'I?QD 1810 1830 18%0 1870 1890 1910 1930 1950 1970 1990 2010 2030

Allikas: US Congressional Budget Office



USA, Hina ja arengurikide aktisaturud

2874839 35 of Nov 05, 2018

Type A Fundp
United States 56.26
Japan 7.36
United Kingdom 5.37
China 3.33
France 3.32

2010 2016

Allikas: Bloomberg, iShares



Allbana vs Amazon

aktsia hind / rahavoog aritegevusest
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Allikas: Bloomberg



\etsatoostuse integreertud vaartusane

Tulu/m3

Palk 510
Paberipuu 280
Metsamaa omanik ~390
Puittooted

Tselluloos

Paber

Pakendimaterjal

Bioenergia

Soome metsatoostused ~2000



—oslitivsed megatrendid —
Kasvav paberl- ja tseluloosimatenalide noudius

APAC
growth

until
2030

i
9 kg

Sample product basket

0000

00

Western Asia-
Europe Pacific

\CAAAL] 10 papercups

3 kitchen rolls

6 toilet rolls

1 pack of towels

5 cases for electronics
or food

Arenguriikide noudluse
kasv eeldab, et 2030.
aastaks ehitatakse 10
uut kaasaegset

tselluloositehast.
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~ekordkorged hinnad maallmaturgude

Pikaajalised tselluloosihinnad (USD)
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USA tehncloogiasektor

Jatke meid rahule.

Me oleme vaga kasumlikud.
Me teame ise kdige paremini, mida teeme.
Me reguleerime end ise.

Me oleme Uhiskonnale asendamatud.



<OKKUVOTE pONIMOotetest

Pikaajaline ajahorisont on tana investoril suurim eelis.

Volatiilsus on turu loomulik osa.

Suured turukdikumised on voimalused pikaajalisele
investorile.

Struktuursed trendid taastuvad langustest.

Hajuta (mh regionaalselt).



VOImalused ja riskikonad

Inflatsiooni tagasitulek > intressimaarade tous

Ettevaatust dividendiaktsiatega.

USA tehnoloogiasektor seisab regulatiivse riski ees.

Arenevatel turgudel ootused madalad > voimalus Ules

ehitada pikaaj

Hajuta portfe

taastuvmaterj

alisi positsioone.

| strukturaalsete trendide vahel:
alid, automatiseerimine, kaitsekulutused...



