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Allikas: Bloomberg (MSCI Europe)
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Allikas: Bloomberg, iShares



21Allikas: Bloomberg

10

15

20

25

30

35

40

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

aktsia hind / rahavoog äritegevusest

Amazon Alibaba



22



23



24



Jätke meid rahule. 

Me oleme väga kasumlikud. 

Me teame ise kõige paremini, mida teeme. 

Me reguleerime end ise. 

Me oleme ühiskonnale asendamatud.
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Pikaajaline ajahorisont on täna investoril suurim eelis.

Volatiilsus on turu loomulik osa.

Suured turukõikumised on võimalused pikaajalisele 
investorile.

Struktuursed trendid taastuvad langustest.

Hajuta (mh regionaalselt).
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Inflatsiooni tagasitulek > intressimäärade tõus

Ettevaatust dividendiaktsiatega.

USA tehnoloogiasektor seisab regulatiivse riski ees.

Arenevatel turgudel ootused madalad > võimalus üles 
ehitada pikaajalisi positsioone. 

Hajuta portfell strukturaalsete trendide vahel: 
taastuvmaterjalid, automatiseerimine, kaitsekulutused…
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