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Tana kavas

 POgus sissejuhatus

 Peamised makronaitajad ja prognoosid Balti riikide kohta
* Miks ja kuidas investeerida Balti turgudel

« Balti turgude suundumused

« Konkreetsed ettevotted ja hinnangud



Mis on investeerimine, aktsia, bors?

. Investeerirzg — kasu saamise eesmargil tehtud pikaajaline kapitalimahutus
(Mereste, U. (2003). ,Majandusleksikon®. Eesti Entsuklopeediakirjastus)

» Aktsia — vaartpaber, mis esindab osa ettevottest; teisisonu
omanditunnistus ettevotte osaluse kohta

» Bors — organiseeritud kauplemissusteem, mis kehtestab kindlad reeglid ja
tagatised emitentidele (vaartpaberi valjaandjad) ja borsil kauplejatele

. Eglti vaartpaberiturg ehk Nasdaq Baltic koondab Tallinna, Riia ja Vilniuse
orse



Tuupilised riskid

« Tururisk — oht teenida kahjumit kogu vaartpaberiturul voi mones selle osas
toimuvas uldises ebasoodsas hinnaliikumises tulenevalt naiteks riigi voi sektori
norkadest majandusnaitajatest, -keskkonnast, ebastabiilsusest voi valisest
Sokist

» Investeeringute hajutamine varaklasside ja turgude |0ikes
« Poliitiline/digusrisk — oht, et poliitiliste muudatuste, ettevottete riigistamise,

ebasoodsate piirangute vOi kohustuste kehtestamise tagajarjel investeeringu
vaartus langeb voi kaob taielikult

« Likviildsusrisk — oht kahju saada tulenevalt asjaolust, et investeeringut el
onnestu muua soovitud ajal ja/vai turuhinna lahedalt

« Intressirisk — oht, et vaartpaberite (eelkdige volakirjade) vaartus vaheneb
tulenevalt uldisest intressimaarade tousust

LHV



Valitud makronai

tajad

SKT 2016 2017 2018H 2019H Nominaalpalga 2016 2017 2018H 2019H
reaalkasv, % muutus, %

Eesti 35 4.9 3.5 2.8 Eesti 6,3 6,9 7,0 6,0
LAti 2.2 4,5 4,1 3,2 Lati 7,3 8,0 7,1 5,8
Leedu 2,3 3,8 3,4 2,8 Leedu 6,7 8,7 8,2 7,7
EL-28 2,0 2,4 2,1 19 EL-28 1,7 2,1 2,7 2,6
EUTCEEO0N Lo 24 2,1 19  Eurotsoon 11 16 23 20
THI muutus, 2016 2017 2018H 2019H Tootuse 2016 2017 2018H 2019H

% maar, %

Eesti 0,8 3,7 3,5 3,3 Eesti 6,8 5,8 57 6,0
Lati 0,1 2,9 2,7 2,7 Lati 9,6 8,7 7,3 6,7
Leedu 0,7 3,7 2.6 2,2 Leedu 7.9 7,1 6,5 6,3
EL-28 0,3 1,7 2,0 2,0 EL-28 8,6 7,6 6,9 6,6
Eurotsoon 0,2 1,5 1,8 1,8 Eurotsoon 10,0 9,1 8,4 7,9

Allikas: Euroopa Komisjon




Stabiillne keskkond

« Balti riikides majanduskasv « Peamiste kaubanduspartnerite
kill aeglustub, kuid jaab ka majandused kasvavad, kuid
edaspidi 3% lahedale, kullaltki aeglaselt
uletades EL-iI keskmist

e TOOtus véheneb, probleemiks SKT reaalkasv, % 2017 2018H 2019H

pigem toojoupuudus
- Jatkub korge ebakindlus

maailmamajanduses =oome 2,8 2,9 2,2
(kaubanduskdnelused, Roots| 2,1 2,4 1,8
protektsionism) Saksamaa 2,2 1,7 1,8

Venemaa 1,5 1,7 1,8

Allikad: Euroopa Komisjon, IMF, Venemaa

keskpank, Bloomberg '_Hv



Investeerimine Balti turgudel



Balti turu head ja vead

Peamised eelised:
* prognoositud suhteliselt kiire majanduskasv, soodne majanduskeskkond

« tuttavamad ettevotted, arikeskkond ning rohkem informatsiooni (s.h eesti
keeles)

 madalad teenustasud: LHV-s 3 eurot + 0,2% (haldustasuta) — seega
moistlik investeerida ka vaikeste summadega

« otsese valuutariski puudumine

Puudused ja omaparad:

« madal likviidsus: suuremaid koguseid keeruline kaubelda, lal spread (ostu-
ja muugihinna vahe)

« |Uhikeseks muuk (panustamine aktsia langusele) pole voimalik



Balti pohinimekirja ettevotted

Ettevote Sumbol Bors Turuvaartus,
EUR min
Tallink Grupp TALLT 683,3
Telia Lietuva TEL1L Vilnius 667,1
Energijos Skirstymo Operatorius ESO1L Vilnius 660,2
Tallinna Sadam TSM1T 540,5
Tallinna Kaubamaja Grupp TKM1T 367,4
Lietuvos energijos gamyba LNR1L Vilnius 353,2
LHV Group LHVIT 2544
Siauliu Bankas SABI1L Vilnius 246,3
Tallinna Vesi TVEAT 205,0
Merko Ehitus MRK1T 162,8
Klaipedos Nafta KNF1L Vilnius 157,6
Linas Agro Group LNALL Vilnius 100,9
Olainfarm OLF1R 98,6
Rokiskio sris RSU1L Vilnius 91,8
Grigeo GRG1L Vilnius 90,7
Apranga APGI1L Vilnius 89,0
Pro Kapital Grupp PKG1T  [GlRANS 88,4

Turuvéértused 14. jaanuari seisuga

Ettevote Sumbol  Bors Turuvaartus,
EUR min

AUGA group AUG1L Vilnius 88,2
Silvano Fashion Group SFG1T 83,9
Harju Elekter HAE1T 80,7
Grindeks GRDI1R 68,1
Novaturas NTU1L Vilnius 66,0
EfTEN Real Estate Fund Il EFT1T 52,8
Pieno zvaigzdés PZV1L Vilnius 42,0
Nordecon NCN1T 31,1
Ekspress Grupp EEGIT - 29,8
VilkySkiy pieniné VLP1L Vilnius 28,2
PRFoods PRF1T 24,6
Panevézio statybos trestas PTR1L Vilnius 13,0
HansaMatrix HMX1R 12,0
Arco Vara ARCI1T 10,4
SAF Tehnika SAF1R 7,6
Baltika BLT1T 6,9

LHV



Balti borsid vs. USA
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Viimased sundmused Balti turgudel
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Jan Mar

May Jul Sep Naw Jan

Index/Equity  01.01.20187 22.01.20197 +/-%
OMX Tallinn 1,242.12 1,223.68 -1.43%
OMX Riga 996.13 971.1 -2.51+%

— OMX Vilnius 65329 4431 137+

Allikas: Nasdaq Baltic



Viimased sundmused Balti turgudel

2017

01.12. — pdhinimekirja lisandub arikinnisvara fond EfTEN Real Estate Fund IlI

2018

19.03. — teade Olympicu Ulevotmisest ja borsilt lahkumisest

21.03. — pohinimekirja lisandub Baltikumi suurim reisikorraldaja Novaturas

28.05. — algas Tallinna Sadama aktsiate markimine; aktsia hind tanaseks kasvanud +
13.06. — Tallinna Sadam alustab kauplemist pohinimekirjas

27.08. — Leedu mahetoiduettevote AUGA group alustab podhinimekirjas

16.11. — Olympicu viimane kauplemispaev

03.12. — Tallink Grupi teisene noteerimine Helsingi borsil

2019 — Enefit Green borsile?
LHV



Oodatavad dividendid 2019

Ettevote Sumbol  Turg Dividendiprognoos Hetkehind  Dividenditootlus, %

Apranga APGI1L Vilnius 0,17 1,61 10,56
HansaMatrix HMX1R Riia 0,12 6,40 1,88
Harju Elekter HAE1T Tallinn 0,22 4,58 4,80
Klaipedos Nafta KNF1L Vilnius 0,04 0,411 9,73
Linda Nektar LINDA Tallinn 0,08 5,50 1,45
MADARA Cosmetics MDARA Riia 0,16 8,00 2,00
Merko Ehitus MRK1T Tallinn 0,49 9,20 5,33
Nordecon NCNI1T Tallinn 0,01 0,925 1,08
Olainfarm OLF1R Tallinn 0,26 6,90 3,77
Siauliu Bankas SAB1L Vilnius 0,01 0,431 2,32
Silvano Fashion Group SFGI1T Tallinn 0,30 2,55 11,76
Tallink Grupp TALLT Tallinn 0,04 1,085 3,69
Tallinna Kaubamaja Grupp TKM1T Tallinn 0,67 9,00 7,44
Tallinna Sadam TSMI1T Tallinn 0,11 2,10 5,24
Valmieras stikla Skiedra VSS1R Riia 0,09 2,48 3,63

Allikad: ettevétted, LHV. Hetkehind on
21. jaanuari 2019 sulgemishind



Ettevotted ja LHV hinnangud



Balti analuusid

Tallinn Riia

Arco Vara
Baltika

Nordecon Vilnius

Tallink Grupp

Tallinna Kaubamaja
Grupp
Tallinna Sadam

Tallinna Vesi

® Miai @ Osta Haia Ulevaatamisel

Tulemuste ulevaated igas
kvartalis

Oiglase vaartuse vahemiku
hindamised

Muugitulemused kuu kaupa
(osal ettevotetel)

lgahommikused uudised, kaasa
arvatud vilmased tulemused ja
borsiteated — sageli kiiremini kui
uudisteportaalid

LHV



Tallink Grupp

v Majanduskeskkond on reisimiseks

Turuhind Hinnasiht

ja tarbimiseks soodne Tallink Grupp 1,085 1,00-1,10
v Laienev tegevus (riidepoed)
v' Kaubaveod kasvavad Votmenaitajad 2017 2018H 2019H
Kidive, EURmIn 9670 9786 9894
x Kallinev kutus soob kasumlikkust
_ EBITDA 158,3 161,1 164,0
x  Tihe konkurents kahandab PlhasKkaslm 4655 560 500
piletitulu
. .. P/E 18,1 12,3 137
x Piiratud kasvuvoimalused Dividendimaar 54 59 37
praegustel turgudel %
x  Alkoholiaktsiisi tousu moju
Allikad: Tallink, LHV. Siin ja edaspidi: turuhind '_Hv

on 21. jaanuari 2019 sulgemishind



Tallink Grupp

EUR, tuh
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Tallinna Sadam

v' Véga likviidne aktsia — palju Turuhind  Hinnasiht
tehinguid ning suured kaibed :
: Tallinna Sadam 2,10 2,20-2,40
v" Hajutatud tegevusalad
v' Stabiilsed rahavood ja arimudel _
(pikaajalised lepingud riigiga) Votmenaitajad 2017 2018H 2019H
v" Oodatav tugev dividend
d Kaive, EUR min 121,3 126,4 129.,4
x Konkurents teiste Laanemere EBITDA 66,7 71.8 72.9
sadamatega Puhaskasum 26,4 21,6 432
x Reisijaarvude kasvu aeglustumine
x  Tulevikuprojektide méju (Saaremaa PE - 221 124
sild, Tallinna-Helsingi tunnel) 5'V'de"d'maaﬂ - 2719 5,2
0
Allikad: Tallinna Sadam, LHV '—Hv



Tallinna Sadam
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Tallinna Kaubamaja Grupp

v Ajalooliselt tugev dividendimaksja Turuhind  Hinnasiht
v Kaive kasvab, mida toetab Ul L SR
e Kaubamaja
automuuk
v Hajutatud tegevuste portfell Votmenaitajad 2017 2018H 2019H
v' Sisetarbimine toetab kasvu Kaive, EURmIn 6513 6738 6897
. : EBITDA 50,5 50,5 52,4
x Vaga tihe konkurents Puhaskasum 208 303 308
supermarketite segmendis (oodatav
Lidli moju) P/E 12,6 11,3 11,1
x  Madalad marginaalid Dividendimaar, 6,8 8,2 7,4
%
x Tugev sOltuvus majanduse ja
tarbimise kaekaigust
Allikad: Tallinna Kaubamaja Grupp, LHV



Tallinna Kaubamaja Grupp
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Siauliu Bankas

v" Suurim kohalikul kapitalil pdhinev Turuhind Hinnasiht
Leedu pank Siauliu Bankas 0,431 0,55-0,59
v" EBRD osalus
v | aenu- ja Iiisinguportfelli tugev Voétmenaitajad 2017 2018H 2019H
kasv Netointressitulu, 57,2 58,8 64,9
v Turuliider elamute renoveerimise =28 M
rahastamises (toetab laenuportfelli Netoteenustasutulu 11,0 12,5 131
kasvu) Puhaskasum 32,1 37,8 40,0
_ _ . _ Laenud/hoiused, % 72,2 72,3 78,6
x Aktsia hind on juba suure tousu
labi teinud P/E 8,4 5,7 6,1
. 0)
x  Tegutseb ainult Leedu turul varade tootlus, % L7 Lo L7
Dividendimaar, % 0,8 1,2 2,3

Allikad: Siauliu Bankas, LHV



Siauliu Bankas

EUR, tuh
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Merko Ehitus

v

AN

X X X X

Turuliider Eestis, kasvavad mahud

Turuhind Hinnasiht

Latis (Lidli logistikakeskus) ja Merko Ehitus
Leedus (Vilniuse buroo- ja

9,20 8,70-9,20

koolihooned)

Vétmeniitajad 2017 2018H 2019H
Stabiilne dividendimaksja
. . Kiive, EUR 317,6 365,8 300,0
Lisaks ehitusele ka min
Kinnisvaraarendus EBITDA 222 159 176
Puhaskasum 14,7 12,4 12,9
Tugev turukonkurents P/E 106 132 12,7
NoOrgenev turuvaljavaade Dividendimaar, 4,7 10,8 5,3
. . . o
To6jdupuudus ehitussektoris -
Kahanev teostamata toode jaak

Allikad: Merko Ehitus, LHV



Merko Ehitus
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Olainfarm

v

AN

Peamiselt niSi-retseptiravimid:

Turuhind Hinnasiht

6,90 9,10-9,50

pigem vahene konkurents, Olainfarm
kdrgemad marginaalid ning
stabiilne noudlus Votmenaitajad

2017 2018H 2019H

Sisenemine uutele turgudele

C. : Kaive, EUR min
Tooteportfelli laienemine

EBITDA

P&hiomaniku ootamatu surm ja Puhaskasum
sellele jargnenud ebakindlus
ning vaidlused P/E

SRU riikidega seotud riskid (nt. videndimaar,

122,1 128,1 134,9

18,0 20,9 21,0
10,8 12,3 13,4

10,5 7,6 7,0
8,2 3,2 3,8

- o
valuutarisk) -

Allikad: Olainfarm, LHV

LHV



Olainfarm
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MADARA CosmetiCS - First Northi turg

v

AN

Kasvav noudlus Turuhind  Hinnasiht
mahekosmeetika vastu  MADARA 500 8.209.00
Kontroll kogu tootmisprotsessi
ule (majasisene PR- ja Vétmeniitajad 2017 2018H 2019H
disainitiim)
Lalenev tootevallk Kaive, EUR min 7,4 9,5 11,7
ECOCERTI Sertiﬁkaat, EBITDA 1.8 25 3.1
vastavus ESG ndouetele Puhaskasum 12 20 24

. (s P/E 22,7 15,7 13,2
Aktsia vaike likviidsus Dividendiméar, 07 11 20
Globaalselt tihe konkurents %

LHV

Allikad: MADARA Cosmetics, LHV



MADARA Cosmetics
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Konto valjavte
Vaartpaberitehingud
Realiseeritud tulu/kulu
Maksuaruanne
Investeerimiskonto aruanne

Ootel tehingud

IGAPAEVAPANGANDUS

Maksed
E-arved
Pusikorraldused
Valuutavahetus
Pangakaardid

RAHA KASVATAMINE

Hoiuse avamine
Aktsiate ost-muiik
Kasvukonto
Fondiosakute ost-muik
Optsioonide ost-muuk
Vélakirjade ost-muik

Makseta vaaripaberikanne
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Kuidas osta aktsiaid?

 LHV Powertrader — Balti
aktsiate hinnad reaalajas

« Kuvatud on turusugavus
ehk teiste investorite ostu-
vOI muugikogused

* Lisaks saab lugeda

porsiteateid

« LHV klientidele tasuta

@ oMXT: +0.35% - Google Chrome - O X
& ASLHV Pank [EE] | https://www.lhv.ee/portfolio/powertrader/powertrader_init.cfm?timestamp=2018100313
TSMIAT OMXT OMXR OMXV
13-41-38 1222.857747 (+0.35%) 983.191933 (-0.37%) 680.702459 (-0.65%)
KAIVE 261 780 KAIVE 20 752 KAIVE 248 628
TEHINGUID 183 TEHINGUID 17 TEHINGUID 220
KOGUS KOGUS sUMBOL VIIMANE KORGEIM MADALAIM MUUTUS, %TEHINGUID KAIVE
500 21750 2.1790 6 366 LHVAT 11.150 11.150 11.100 1.36 16 111
7162 2.1740 2.1800 1638 BLTIT 0.218 0.218 0.218 1.87 55 [)
204 21740 2.1820 1256 OEG1T 1.490 0.000 0.000 0 0 E)
775 21730 2.1820 2141 TALIT 0.984 0.984 0.970 1.23 6372 C)
135 2.1730 2.1860 1500 TKMIT 8.980 9.020 8.960 -0.44 54 746 C)
121 21720 2.1885 2200 TSM1T 21740 2.1790 2.1720 0.18 89 026 O
295 24720 2.1890 4120 D)
1659 2.1700 2.1900 7310
480 2.1700 2.1900 406
700 21700 2.1930 3000
2 000 2.1700 2.1950 1231
450 21700 2.2000 1000
1000 2.1700 2.2000 1719
80N 21700 22000 1514 7
Uudised Borsiteated
15.08.2018 13:09 03.10.2018 13:43
15.08.2018 09:11 03.10.2018 10:23
08.08.2018 11:26 03.10.2018 09:50

03.10.2018 08:49




Kuidas osta aktsiaid?

Kuidas alustada kauplemist?

Ava konto

Kui sa ei ole LHV panga klient, siis ava konto

Investeerimisteenuste leping

Aktsiate ja fondiosakutega kauplemiseks s6lmi investeerimisteenuste leping

Balti vaartpaberitega kauplemine

Balti vaartpaberitega kauplemiseks ava tasuta Balti viartpaberikonto

lhv.ee/et/vaartpaberikonto

LHV Powertrader — Balti aktsiate
hinnad reaalajas

Balti aktsiate hoidmine LHV-s
tasuta

Tehingutasu on 3 eurot + 0,2%

Turuorder vs. limiitorder — LHV el
soovita Balti borsidel turuorderit
kasutada



Kuidas alustada?

PANK

'_'-N FINANTSPORTAAL

MVESTOR

UUDISED FOORUM  BALTIANALUUSID  TURUD JAHINNAD  INVESTEERIMISKOOL

LHV podcast: Mats Kuuskemaaga
Indiast ja Hiinast

Detsembris juhtis LHV klientide
seas S&P 500 edukaim aktsia

Aktsiatesse on kohati Mis on voimenduslaen j #2019 Léhis-lda

@ palju negatiivsust... H |i ja mida sellega teh... % borsidel: Saudi

2 ) I‘ Araabia i...

ah = i‘
Investeerimine Vaba teema

VESTIGE VERDANT bérsile Islamiprobleem Euroopas

Skano Group (SKN1T) Retsept

Borsipasv: 14. jaanuar Donald Trump

Ettevittad LHV finantsportaali artiklites Kéige hullumeelsemad vandenbuteooriad
Head wut aastat - prognoosid 2019. aastaks
Analiiiisimajade soovitused

Riigikogu valimised 2019
Kalev Jaik visafilosoofist majandusteadlane

SpaceX Estonian Air
Nordecon (NCN1T) Paevakaja
linda NMaktar ( INDAY Alietnialn

AVA KONTO El

Tallinn Riia Wilniug

19587 0.41%

Borsipdeva arutelu
1 4 Analuusimajade
JAANUAR soovitused

Foorumi TOP

Henno Viires

Ma ei ole kiill Priit HSbemae fann, aga
antud juhul fa on hakkama saanud pars
fabava vordlusega muudetud
kujul k8lab see nii - Kristina Kallas pani
Bhtul metsa polema ja h

Grupp Seltsimehi

Mul oli kunagi Ansipist vasimus. Qotasin
varskemat-paremat peaministrit. Tuli
Réivas. Koheselt tekkis tunne, et kull
see Ansipi aeg oli hea ja enam
hullemaks ei saa minna. Tuli Rata.

LHV Klienditugi

Finantsportaal — ponevad
artiklid ja arutelud

LHV Investeerimiskool — nii
sugisel kui ka kevadel

Balti analuusid — 6 eurot kuus

Voimalus tulla
Investeerimiskonsultatsioonile

LHV raamatukogu — tuhandeid
raamatuid investeerimisest,
majandusest jpm

LHV



Balti analuusid

Tulemuste tlevaade

Kosmeetika

14. september 2018

MADARA Cosmetics
Tugev kaibekasv koos parema brutomarginaaliga

‘Sander Danil,
Kontakt: sander. canii@w.es, ger sniicogit ee

Gert Sinlloo

Ettevétte finantstulemused
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MADARA Cosmetics'l (MDARA) esimese poolaasta tulemused,
mis avaldati 24. augustil 2018, naitasid kaibekasvu kiirenemist
méddunud aastaga vOmeldes — mis oli oodatav - ning
Samas vedasid Jarsult

alla i i i, viles oodatust
veidi nérgema EBITDA ning puhaskasumini.

Ettevatte netomUdk ulatus tanavu esimesel poolaastal 4,7 miljoni
euroni, mida oli aastavordiuses 30,0% rohkem, olles prognoosiga

Osta
Oiglase viirtuse vahemik (eurodes): 8,20-9,00
Aktsia hind (eurodes): 745
Simbol: MDARA

Aktsia hinna lilkumine: MDARA

EUR EUR
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Adikad: MADARA Cosmatics, Nasdeq Battic. LHV. .f = parem teig, v.f - vasak ek H - hiana

Head meelt teeb see, et ettevdte on jatkuvalt suutnud parandada
pohiliste tootmisprotsesside  tdhusust. Usume, et joudsad
ning
Ladne-Eurcopa turgude kasvav tahtsus Madara midgi osas on
aidanud keskmistel hindadel tousta. Selle tulemusel paranes
Madara aastaga 29 f worra 64,9%
juurde ning suurenes 358% 3.0
miljoni euroni. Samas kaasnes jarsu kaibekasvuga ning tugeva
k likck rkimi kulude tBus, mis kasvasid

kooskdlas Kasvu toetas ol I kanalite edukas
laiendamine, ksakliendid ning uute toodete tutvustamine. Ettevtte aastavdrdiuses 56%, Oletades esimesel poolaastal 1,6 miljonit
teatel h d paik kai hend ‘ oluliselt eurot. Peamisel dasid jikulusid klaami.

kaibekasvu ning koik selle 10bi neli toodet olid Madara esimese
poolaasta muodumate toodete TOP-10s. Turgude Ioikes andsid
92% modgitulust Euroopa Liidu (EL) maad, mida oli rohkem kui
maddunud aastal samal ajal (88%). Lati ja Scome mdlemad andsid
kogutulust 27%, vOreldes aasta varasemaga, kui riikide ocsakaalud
olid vastavalt 27% ja 20%. Selle aasta esimeses pooles suurenes
mick Latis aastavordiuses 36,7%, ulatudes 1.3 miljoni euroni,
mida oli 0.2 miljonit eurot rohkem kul prognoositud, samas kui
miOgitulu Soomes kasvas aastaga 75%. ulatudes ligikaudu 1,3
miljoni euroni. See tahendab, et teistes ELi rilkides, valja arvatud
Latis ja Soomes, oli Madara midgitulu ligikaudu 1,5 miljonit eurot,
kahanedes aastaga 12% vdra. Lisaks on Madara maik valjaspool
ELi olnud vordiemisi aeglase tempoga, vahenedes aastaga 6.6%
0.4 miljoni euroni, mida ol 0,2 miljoni euro wéra vahem, kui
ennustasime.

Tegevuste |Gikes moodustasid MADARA brandiga tooted esimesel
poclaastal 83% maUgist (aasta tagasi oli see naitaja 82%), samal
aial kol MORRA heindi tnndete neakaal nieit

)=l
proovitootmiskulud, millest malemad aastaga peaaegu
kahekordistusid. Seetdttu kahanesid nii EBITDA kui ka arikasumi
marginaalid mdddunud aasta esimese kuue kuuga vomeldes
vastavalt 2.6 ja19 See tahendas
ka, et arikasum jai meie prog ile alla. i
kasvas EBITDA samas siiski 18,6%, vomeldes mullusega, ulatudes
1,2 miljoni euroni ning 4rikasum suurenes aastaga 19,1%, ulatudes
ligikaudu 1,0 miljoni euroni. Puhaskasum tousis aastavordluses
39.8% 1.0 milloni euroni, mida toetas sellest aastast kehtima
hakanud Lati ettevitete tulumaksu nullmasr

Tanavu esimese poolaasta tahtsamad arengud hdlmasid mitme
toote turuletoomist, sealhulgas uus paikesekaitsevahendite
i i IT

ning uutesse Madara
investeeris selle aasta esimeses pooles kokku 0.5 miljonit eurct.
Etteviite sai juurde ka mitu uut mudgipartnerit Uhendkuningriigis,
Scomes, Morras ja Kanadas. Eftevdte on jatkuvalt tugevasti

ninn wina likviidne  mic tretah adaciet arenmt

Olglase hinnavahamiku uuendamine - / 3
DCFi eeldused: Oiglase viirtuse vahemik: 2,22-2,46 eurot
Riskivaba masr 0.90%
DCF
Tururiski preemia 6,00% B
Waimendatud beeta 0,91
Korrigeeritud ettevtte 4,00% EV/EBITDA
riskipreemia
Véla osakaal 3% PICF
Léppkasvu masr 2 50% 1.90 2.10 230 2.50 270 290 3.10 330
- Allikcas: LHV
Omakapitali hind 10,4%
Wolgade kulu 1.20%
WACC 10,1% Oiglase hinnavahemiku uuendamine — Apr
Alikas: LHV
DCFi hindamine, EUR min 2018H 2019H 2020H 2021H
EBIT 10,6 109 109 11,0 Bilanss, EUR min 2014
Maksud -7 18 18 18 Materiaaine pohivara 27.0
Mitterahalised kohustused 6.5 6,5 6,5 6,5 Immateriaalne phivara 0.6
Kapitalikulud -5,0 -T0 65 6,5 Moadgivalmis investeeringud =
Netokaibekapitali muutus 05 09 09 05 Pikaajalised nduded ostjate 0.4
FCFF 10,0 79 84 88 :;::I ja eﬁm:fsd 280
Diskonteeritud FCFF 95 68 66 62 vara ke -
Ettevitte vaartus (EV) ! e
Netovalg (Il kv 2018) nventar ) :
[negatiivne] MNauded ostjate vastu ja 24
Omakapital etternaksed
Omakapital aktsia kohta (EUR) D L e 8
Allikas: LHV Muud varad 0.3
Raha ja raha ekvivalendid 22
Kilbavara kokku 39.8
Aktsia hind: DCFi tundlikkus eelduste muutustele
ol Varad kokku 67.8
TA% 8.1% 9.1% 10.4% 1
é 2.2% 317 265 228 201 Sissemakstud kapital 16.0
- 2.3% 322 268 234 202 Kohustuslik reserv 16
2.4% Valisvaluuta 01
_3 25% 328 272 233 204 {imberarvestusresery
[ - 334 276 296 206 Jaotamata kasum 283
3 2.6% 340 2.80 238 2.08 Omakapital kokku 45.8
27% 3.46 2.84 241 210
2.8% 353 288 244 213 Intressi kandvad laenud =
Alikas: LHV
Hindamine: aktsia hind (EUR) Min. Vahe Maks. Keskmine Kaal
PICF 2,87 0,30 318 302 13,3%
EVIEBITDA 261 0.27 2,88 274 13,3%
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LHV toi Balti aktsiad mobiili

« Alates detsembrist saab LHV
mobiilipangas kaubelda Balti
aktsiatega

« Erinevalt netipangast naeb mobiilis
kohe turusugavust ja hinnainfo
graafikut

« Vajalikke kliendilepinguid saab samulti
mobiilis sOlmida

« Tulevikus plaanis mobiilipanka lisada
ka valisturgude aktsiatega kauplemine

Laadi alla AppStore’ist vOi Google Play'st!

----- 9N

4 Aktsiate ost

Q 1T]

@ LHVAT - LHV Group

Tallinn Stock Exchange

0 ARCAT - Arco Vara
Tallinn Stock Exchange
BLT1T - Baltika
Tallinn Stock Exchange

@ EEGIT - Ekspress Grupp
Tallinn Stock Exchange

© EFT1T - EfTEN Real Estate Fund Ill
Tallinn Stock Exchange

@ HAE1T - Harju Elekter
Tallinn Stock Exchange

@ MRKIT - Merko Ehitus
Tallinn Stock Exchange

° NCN1T - Nordecon
Tallinn Stock Exchange

0 PKG1T - Pro Kapital Grupp
Tallinn Stock Exchange

/\

-




Kui veel pole klient...

... Slis enam ei pea kontorisse tulema!
Taida LHV netipangas konto avamise vorm
Vali e-tuvastus vaoi videotuvastus

— Vajad ID-kaarti, Mobiil-ID-d voi Smart-1D-d
Allkirjasta kliendileping

Valmis! Nuud saad lisaks kdigele muule kasutada ka
Investeerimisteenuseid



https://www.lhv.ee/registration/cob/index.cfm?l3=et

Jargmised seminarid

Tallinn, toimumiskoht LHV Tallinna kliendikontor, kell 17.30

29.01. LHV Group’i investoresitlus; Madis Toomsalu, Erki Kilu, Mihkel Oja
30.01. Aktiivne kauplemine — ideid ja napunaiteid, Nelli Janson

05.02. Analuusi alused — kuidas valida aktsiaid?, Allan Gaidunko

06.02. AkTBHaga Toproens - ngen n coeetobl, Alexander Grigoriev

07.02. OcHoBbl nHBecTUpoBaHus, Allan Gaidunko

12.02. Maksud: Investeerimiskonto susteem, Sander Pikkel

Tallinna seminare saab vaadata ka Facebook Live’i kaudu

Tartu, toimumiskoht Dorpati konverentsikeskus, kell 17.30
13.02. Maksud: Investeerimiskonto susteem, Sander Pikkel

02.04. Balti aktsiate 2018. aasta Ulevaade ja 2019. aasta prognoos,
Sander Danil (Tallinnas)



Aitah!
Kusimusi?

Gert Siniloo
nooremanaluutik

gert.siniloo@Ihv.ee
T 684 2250
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