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L=V portielinalduse turuosa zestis
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Allikas: Finantsinspektsiooni turutlevaade. Residentide, mittefinantssektori eraisikute ja ariuhingutest klientide turuosa.
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—Uromoneay auning

2011 - LHV esimest korda
tabelis ja 18. kohal
Skandinaavia ja Baltikumi

arvestuses.

2018 — Esikoht Eestis




—ortielinalduse Investeermisstrateegiad

» Ostujouportfell: madala riskiga investeerimisportfell, milles kasutatakse ulekaalus volakirju

ning vahesel maaral aktsiaid (kuni 30%). Starteegia eesmark on sailitada raha ostujoudu.

» Tasakaaluportfell: aktsiate ja vOlakirjade vahel tasakaalustatud portfell (50:50), mille eesmark

on pakkuda moodukat kapitali kasvu.

» Kasvuportfell: kdrge riskiga investeerimisportfell, milles kasutame uUlekaalus aktsiaid (kuni
80%) ja vahesel maara volakirjasid. Investeerimisstrateegia pikaajaline eesmark on pakkuda

kapitali kasvu.



Ostuiouportiell tulemused (aktsiad kuni 25%)

1800 Kumulatiivhe
Tootlus tootlus
2010 6.5% 6.5%

1600
2011 -1.5% 5.0%
1400 2012 11.5% 17.0%
2013 4.2% 22.0%
1200 2014 7.7% 31.3%
2015 5.8% 39.0%

1000
2016 5.5% 46.5%
800 2017 7.1% 56.9%

2019 5.7% 58.9%
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Tasakaaluportfell tulemused (aktsiad kuni 55%)
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2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Tootlus
-33.0%

33.9%
17.7%
-7.0%
14.5%
6.3%
11.3%
9.5%
7.9%
9.9%
-12.1%
9.1%

Kumulatiivhe

tootlus
-33.0%

-10.3%
5.5%
-1.9%
12.4%
19.4%
32.9%
45.5%
56.9%
72.5%
51.5%
65.3%
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<asvuportfell tulemused (aktsiad kuni 80%)

Kumulatiivhe

2006

2008

2010

2012

2014

2016

2018

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Tootlus

5.3%
40.1%
25.9%
10.9%

-38.1%
38.8%
15.8%

-10.3%
13.2%

9.7%

7.4%

9.0%

4.8%
13.1%

-16.5%
14.7%

tootlus
5.3%
47.5%
85.8%
106.0%
27.6%
77.0%
105.0%
84.0%
108.2%
128.4%
145.1%
167.2%
179.9%
216.5%
189.5%
203.3%
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| HV absoluuttootiuse portiell - eesmark

- Ostujou sailitamine ja kapitali mooduka riskiga kasvatamine labi
tsuklite.

- Pakkuda pikaajalisele rahale atraktiivset riski tulu suhet.

- Likviidne ja hajutatud investeerimisportfell eri varaklasside ja
regioonide vahel.

- Kasutada turgude narvilisust enda kasuks.



L HV absoluuttootluse portiell - strateeqia

lga investeering on eraldiseisvalt atraktiivse riski tulu suhtega.
Investeeringute jaotus varaklasside vahel on ajas muutuv.

Investeerime vahestesse ettevotetesse, millest teame palju, mitte
paljudesse, millest teame vahe.

Vaatame pikaajaliselt strukturaalselt kasvavatesse trendidesse.

Jalgime aktiivselt majandustsuklit, turupsthholoogiat, positsioneerimine
vastavalt.

Kasutada muutuvat keskkonda uute voimaluste leidmiseks.



LSKATETO ~ -
WHERE THE PUCK . )
1S GATNG T0 BE,
NOT %HERE IT
HAS BEEN.

Wayne Gretzky




Miks keskmine investor ebadnnestun’’

20a tootlus

USA aktsiad
Volakirjad

EU ja JP aktsiad
Elamukinnisvara

Inflatsioon

Keskmine investor

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%

Allikas: JPM



Nvestor parnm sober — aed!

Turgu mojutavad tegurid lahtuvalt ajahorisondist:

* lgapaevapoliitika, 3-6 kuud

* Majandustsukli areng, 6 kuud — 2a

o Struktuursed trendid / Innovatsioon, 2a+

NB! Kui investeerida raha labi fondide, kus teiste

fookus on lGhiajaline, siis jaetakse oluline eelis turu

ees kasutamata.

Keskmine aktsiate hoiuperiood
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Allikas: JPM



~lkaalaline ajanorisont on luniajalises
Keskkonnas suur ealis

S&P500 indeksi annualiseeritud aastase tootluse vahemik

60%

50% 47%

40%

30% 28%

20% 19% 17%

0%
-10% -3% 1%
-20%
-30%
-40%
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-50%
la 5a 10a 20a

Allikas: JPM



\Volatlisus on akisiaturgude loomulik 0sa

Aasta tootlus  -<-Aastasisene suurim langus
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Allikas: Bloomberg (MSCI Europe)
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, lousuturud sunnivad pessimismis, kasvavad skepsises,
kupsevad optimismis ning loppevad eufoorias.”

— Sir John Templeton

Sageli voetakse
maksimaalne finantsrisk

Optimism
Aital kiilll Turud

el ole minule.*”

,oee on hea
investeering!®

,oee on |uhiajaline langus.
Olen turgudel pikaajaliselt.”

»1apselt nagu ma
utlesin!®



,TOUsUtUrg on nagu seks, see
tundub kdige parem enne loppu’
— Morgan Stanley plkaajaline
strateeg Barton BIggs




Strukturaalsed trenad




Mis on pildil valest”

@ 5364% usa

@ 14.39% EUROPE EX UK
11.60% EMERGING MARKETS

@ 7.61% Jaran

@ s570% uk

. 3.08% CANADA

@ :2:43% oTHER

@ 155% AsiAEXJIAPAN

MSCI ACWI Index Performance as of June 29, 2018
Allikas: MSCI



USA, Hilna ja arengurikide aktisaturuc

O Reset

T Normalized As Of 01/01/2010
*1 mUSA, SP500  320.7804
= ARENGURIIGID 136.46683

4 mHIINA 121.11941

Allikas: Bloomberg



USA pors, 10a tootluse mudel

1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

model e==10y annualised return, %

21%
18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%
-6%

Allikas: LHV



USA Dors, 10a mudel S&P500 naol
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Allikas: LHV



<as dolan status-guo on sallitatav'¢

° Eelar\/e Ja Véla‘tase Percentage of GDP
]atkUSUUtmatU| kUFS” 100 Actual : Projected
« USA kasutab maailma o '
reservvaluutat kui relva, 1207 World War Il
USD kasutus hakkab 100 ¢
vahenema kaubanduses. 80
« Eelarve ja jooksevkonto 0T Depression
defitsiidis Ule 1.5tr$ aastas  *© - Civil War  World War |

20

* Intressid vs inflatsioon,
Trump Vajab Odavat raha' EII'II"QII} 1810 1830 18%0 1870 1890 1910 1930 1950 1970 1990 2010 2030

Allikas: US Congressional Budget Office



<ul miski tundubo liga nea, et dla tosi ..

Chart 8: Asset price bubbles of the past 40 years
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Source: BofA Merrdl Lynch Global Investment Strategy, Bloomberg. Note: Gold (XAU Curncy), Japanese Equities INKY Index) Thai Equities (SET Index) Tech INDX Index)

US Housing (SSHOME Index). Commaodities (SHCOMP Index),. Biotach (N8I Index |e-Commerce {DJECOM Index)
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<as vana ja tuttav on tegelkult turvaline”/

USA, EU ja Hiina SKP jaotus, PPP
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e==Hjina =USA

Euroopa Liit

Allikas: IMF
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,Alibaba's Singles Day tops Amazon's Prime Day in under 10 minutes”
,Alibaba Sold in 1 Day Just as Much as Amazon Sells in 3 Months“

Hina vs USA (20718)
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Allikas: KKR
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—oslitivsed megatrendid —
Kasvav paberl- ja tseluloosimatenalide noudius

APAC
growth

until
2030

i
9 kg

Sample product basket

0000

00

Western Asia-
Europe Pacific

\TAATA] 10 paper cups

3 kitchen rolls

6 toilet rolls

1 pack of towels

5 cases for electronics
or food

Arenguriikide noudluse
kasv eeldab, et 2030.
aastaks ehitatakse 10
uut kaasaegset

tselluloositehast.
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<OKKUVOTE pONIMOotetest

Pikaajaline ajahorisont on tana investoril suurim eelis.
Volatiilsus on turu loomulik osa.

Suured turukoikumised on voimalused pikaajalisele
Investorile.

Struktuursed trendid taastuvad langustest.
Hajuta (mh regionaalselt).




VOImalused ja riskikonad

nflatsiooni tagasitulek
—ttevaatust dividendiaktsiatega.
USA tehnoloogiasektori regulatiivse riski ees.

Arenevatel turgudel ootused madalad > vOimalus ules
ehitada pikaajalisi positsioone.

Hajuta portfell strukturaalsete trendide vahel:
taastuvmaterjalid, automatiseerimine, kaitsekulutused...




Kasvukonto lanendus, tasakaal

Kuld; 15%

Uus maailm;
25%

EU volakirjad;
15% |

” _Vana maailm;
25%

EU kinnisvara;
20%
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<AasSvUKoONTo lanendus, Kasy

Vana Uus

maailm maailm
50% 50%
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1t plkaaaline lanendus — Il sammas.

* Maksusoodustus 6000 eurot aastas
*\/Oi 15% sissetulekust

e Tulumaksuvabastus

e Ule 55a vanuselt
e talestl vaba tulumaksust kui teed annuiteediks
« Uhekordselt vélja vottes 10% (5a pead olema kogunud)

» 20% tulumaks varem valja vottes







