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TEGEVUSARUANNE

LHV Maailma Aktsiad Fond on AS-i LHV Varahalduse poolt 27. aprillil 2007. a asutatud avalik avatud lepinguline
investeerimisfond. Fond vastab Euroopa Liidu Ndukogu direktiivile 2009/65/EU ja eurofonde kdsitlevatele Eesti

Vabariigi digusaktidele.

Fondi eesmdrgiks on oma investorite vara vadrtuse pikaagjaline maksimaalne kasvatamine. Fond investeerib nii
arenenud turgudele (nt Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid, Ameerika Uhendriigid ja Jaapan), kui ka
arenevatele tfurgudele (nt Aasia, Ladina-Ameerika ja Ida-Euroopa). Fond investeerib kuni 100% varadest akisiatesse

vOi aktsiatesse investeerivatesse investeerimisfondidesse.

2018. aasta ja&i finantsturgudele negatiivseks. Infressimédrade tostmine USA keskpanga poolt ja kasvutempo
jahtumine maailma majanduses pohjustasid aasta teises pooles aktsiahindades suurema korrektsiooni. LHV Maailma

Aktsiad Fondi osaku vadartus langes 2018. aastal 13,8%.

LHV Maailma Aktsiad Fond oli aasta jooksul rohkem investeeritud Euroopa ja arenguriikide aktsiaturgudele, kus
hinnatasemed olid suhteliselt odavad. Aasta jooksul olid aga mdlemas regioonis esiplaanil riskid, mis olid seotud
poliitiliste sUndmuste ja pingetega maailma kaubanduses. Fondis olid suuremate langejate seas Saksa ja Soome

t&6stusettevotete akisiad (Hella, Kion ja Stora Enso) ning Euroopa pankade aktsiad.

Positiivset tootlust pakkusid Uksikud aktsiapositsioonid nagu Ulta Beauty USAst, Valmet, Talgo ja Siemens Healhineers,
kuid nende panust varjutas Uldine aktsiaturgudel foimunud kasumivott, mis 16i ka enamus meie positsioone aasta

teises pooles alla.

Euroopa investeeringute kdrge osakaal ja dollari riski suurem valtimine olid peamised pdhjused, miks LHV Maadilma
Aktsiad Fondi tootlus j&i eelmisel aastal maailma akisiaturgude indeksile tervikuna alla. Ettevaatavalt peame USA
aktsiaturgu tervikuna jétkuvalt kalliks ning valuutaturul nGeme riski dollaris, kui USA intressim&drade tousutsikkel on

jdoudmas oma I6pu IGhedale.

2018. aasta jarel on aktsiate hinnatasemed mitmel pool vorreldes ajalooga odavaks muutunud. Euroopa bérsidel on
akfsiate hinnad tagasi majandussurutise  tasemetel, Tallinna bdrsil pakuvad suuremad eftevotted head
rahavootootlust ja arenevatel tfurgudel on Aasia aktsiaturgude 20% languse jérel tekkinud Gha rohkem vaimalusi

heade hindadega vadartpabereid soetada. Leiame, et need on kohad, kus alanud aastal ka véimalusi otsida.

Aasta 16pu seisuga on fondi investeeringud hajutatud 25 erineva positsiooni vahel. Fondi kUmme suurimat
investeeringut on Banco Santander, iShares MSCI China ETF, Siemens, Talgo, Hella GmbH and CO, Stora Enso, Ponsse,

Kion Group, WisdomTree Japan Hedged Equity ETF ja TCM Group.

LHV Maailma Aktsiad Fondi investeeringute keskmine dividenditootlus on tdusnud 5% juurde ja aktsiad kauplevad

10,3x aastast kasumit. Fondi positsioonide hinnakordajad on viimase viie aasta odavaimad.

Uusi investeeringuid valides vaatab fond 2019. aastal rohkem Aasia turgude poole, kus varade hinnad on suhteliselt
odavad ja pikagjaline majanduskasvu véljavaade positivne. LHV Maailma Akfsiad Fond jatkab investeerimist 3-5
aasta horisondiga, hoides investeeringud hajutatud rikide ja regioonide vahel, mis pakuvad head pikaagjalist

kasvuperspekfiivi.

31.12.2018 seisuga oli LHV Maailma Aktsiad Fondi maht € 2 612 673.

: LHV
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Tasustamine fondivalitsejas
Fondivalitseja LHV Varahalduse juhatus on 2- ja ndukogu 3-likmeline. LHV Varahalduse juhatuse likmetele ja
t66tajatele makstakse kuist pdhipalka. SéImitud lepingud ndgid 2018. aastal ette ainult fikseeritud tébtasu. Rahas ei

makstud 2018. aastal tédtajatele tulemustasu.

Aruandeaasta keskmine t&6tajate (shjuhatuse likmed) arv oli LHV Varahalduses 36 (2017: 35). Tobtajatele arvestatud
tasu (sh. maksud) Uldsumma oli aruandeperioodil 1 175026 eurot (2017: 1 112 779 eurot). Juhtkonnale arvestatud
tasud (sh maksud) olid 373 246 eurot (2017: 352 882 eurot). Noukogu liikme tasusid ei ole makstud. TéSlepinguga
seotud ndukogu likmetele maksti t66tasu (sh maksud) 104 400 eurot (2017: 103 500 eurotf. Opftsiooniprogrammi
raames on juhatuse ja ndukogu likmetele arvestatud 2018. aastal aktsiaoptsioone summas 146 861 eurot (2017: 139
441 eurot).

LHV Maailma Aktsiad Fondi enda varadest t6&tasu ja hivitisi ei maksta.

Fondi tootluse vordlus erinevate regioonide MSCI indeksitega*

NAV 31.12.2017 NAV 31.12.2018 Osaku puhasvddrtuse kasv
MSCI Pdhja-Ameerika Indeks 271.678 269.019 -0.98%
MSCI Maailma Indeks 252.796 242.412 -4.11%
MSCI Jaapan Indeks 197.422 180.669 -8.49%
MSCI Aasia Indeks (v.a Jaapan) 393.621 354.047 -10.05%
MSCI Arenevate turgude Indeks 407.703 365.872 -10.26%
MSCI Euroopa Indeks 216.451 193.571 -10.57%
LHV Maailma Akisiad Fond 10.7663 9.2789 -13.82%

* eurodes, netos, vastavalt ametlikule p&evahinnale
Allikas: www.mscibarra.com
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad LHV Maailma Akisiad Fond 2018. a majandusaasta aruandele
Fondivalitseja AS LHV Varahaldus juhatus on koostanud LHV Maailma Aktsiad Fond 2018. a majandusaasta aruande,

mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, investeeringute aruandest, tehingu- ja

vahendustasude aruandest ning sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

Mihkel Oja
Juhatuse liige

Joel Kukemelk
Juhatuse liige

Tallinn, 29.04.2019



LHV Maailma Aktsiad Fond Aastaaruanne 2018

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Bilanss
(eurodes)
Lisa 31.12.2018 31.12.2017

Varad
Raha ja raha ekvivalendid 285 540 532 689
Finantsvarad diglases vadartuses muutusega ldbi tulude ja
kulude aruande:

Aktsiad 5 1 986 835 2717 417

Fondiosakud 5 367 365 561 145
Viitlaekumised 7 3790 0
Varad kokku 2 643 530 3811 251
Kohustused ja fondi vara puhasvadrtuses
Lihiajalised kohustused
Volgnevused osakuomanikele 25 635 1210
Valgnevus fondivalitsejale 8 4713 6 420
Volgnevus depoopangale 509 693
Lihiajalised kohustused kokku 30 857 8 323
Kohustuﬂsgd kokku v.a osakuomanikele kuuluv fondi vara 30 857 81323
puhasvadrtuses
Osakvomanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuses 6 2612673 3 802 928
Kohustused ja fondi vara puhasvdadartuses kokku 2 643 530 3811251

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsiaifééeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only 7 LHv
Initsiaalid/initials 5 A
Kuupaev/date AL 2% iy

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Tulude ja kulude aruanne

(eurodes)
Lisa 2018 2017

Tulud
Infressitulu 11 150
Dividenditulu 78 721 85976
Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega l&bi tulude ja kulude
kajastatud finanfsvaradest ja -kohustustest:

Aktsiatelt -314 948 324 362

Fondidelt -108 498 116 368

Tuletisinstrumentidelt 0 29 096
Neto kasum/kahjum valuutakursi muutusest -5 465 207
Tulud kokku -350 179 556 159
Tegevuskulud
Valitsemistasud 8 64 275 77 139
Depootasud 6 942 8129
Tehingutasud 2 498 3078
Muud tegevuskulud 2087 316
Tegevuskulud kokku 75 802 88 662
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus -425 981 467 497

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsiaifééeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only 8
Initsiaalid/initials 5 A

Kuupéevidate 27047 Aecr S

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Fondi puhasvadrtuse muutumise aruanne

(eurodes)
Lisa 1.01.2018 1.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017
Fondi vara puhasvadrtus aruandeperioodi alguses 3802928 3804 312
A-osakute markimisel laekunud raha 714294 1117 446
B-osakute mdrkimisel laekunud raha 0 92 531
A-osakute lunastamisel tasutud raha -1 478 568 -1 026 481
B-osakute lunastamisel tasutud raha 0 -652 377
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvadrtuse muutus -425 981 467 497
Fondi vara puhasvadartus aruandeperioodi I6pus 6 2612 673 3802 928
Ringluses olevate A-osakute arv aruandeperioodi |dpus 281 570 353 267
Ringluses olevate B-osakute arv aruandeperioodi I6pus 0 0
A-osaku puhasvadartus aruandeperioodi I6pus 9.2789 10.7650
B-osaku puhasvadrtus aruandeperioodi Iopus 0.0000 0.0000

13.09.2017 Uhendati Fondi B-osakud A-osakutega (vahetuskursiga 6,39/10), kuna AS Eesti Vaartpaberikeskus 16petas

Fondile registripidamise teenuse osutamise. Osakuomanikele rahalisi véljamakseid erinevate osakute klasside

Uhendamise kdigus ei tehtud.

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only 9
Initsiaalid/initials 5 A
Kuupaev/date AL 2% iy

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)
2018 2017

Rahavood pohitegevusest

Laekunud intressid 11 150

Laekunud dividendid 74 931 85976

Saldeeritud finantsinvesteeringute ostud ja mulgid 500 916 231754

Makstud tegevuskulud -53 268 -88 567
Neto rahavood pohitegevusest 229 313
Rahavood finantseerimistegevusest

Osakute emiteerimisest laekunud 714294 1209 977

Osakute lunastuse eest tasutud -1 478 568 -1 678 858
Neto rahavood finantseerimistegevusest -764 274 -468 881
Rahavood kokku -241 684 -239 568
Raha ja raha ekvivalentide muutus -241 684 -239 568

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 532 689 772050

Valuutakursside muutuste moju -5 465 207

Raha ja raha ekvivalentide aruandeperioodi I6pus 285 540 532 689

Lisad lehekUlgedel 11 kuni 26 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only 10 LHv
Initsiaalid/initials 5 A
Kuupaev/date AL 2% iy

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

LHV Maailma Aktsiad Fond (edaspidi: Fond) on avalik avatud lepinguline investeerimisfond, mis on asutatud 27. aprillil
2007. a.

Fond investeerib nii arenenud turgudele (nt Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid, Ameerika Uhendriigid ja
Jaapan), kui ka arenevatele turgudele (nt Aasia, Ladina-Ameerika ja Ida-Euroopa). Fond investeerib kuni 100%
varadest akfsiatesse voi aktsiatesse investeerivatesse investeerimisfondidesse.

LHV Maailma Aktsiad Fond fondivalitsejaks on AS LHV Varahaldus, asukohaga Tartu mnt. 2, Tallinn.

Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2018 kuni 31.12.2018.
Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

K&esolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 29.04.2019.

Lisa 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Aruande koostamise alused

LHV Maailma Aktsiad Fond raamatupidamise aruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide finantsaruandluse
pohimotted on sétestatud investeerimisfondide seaduses, raamatupidamisseaduses ning Rahandusministri madruses
nr 8 ,Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele* 18. jaanuarist 2017. Aruande koostamisel on arvesse
voetud Investeerimisfondide seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud fondi vara puhasvédértuse médramise korda
ning eelpool mainitud médruses toodud muid erisusi.

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel I&dhtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministi m&druse nr. 8 nduetega. Vastuolu korral on Fond I&htunud
Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministri m&druses nr. 8 (Nouded avalikustamisele kuuluvate fondi
aruannetele) sGtestatud nduetest.

Uued finantsaruandluse standardid

K&esoleva aruande koostamise hetkeks on vdlja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning
olemasolevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis muutusid Fondile kohustuslikuks alates 01.01.2018 ja mida
Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

IFRS 9 , Finantsinstrumendid” (rakendus 1. jaanuaril 2018 algavale aruandeperioodile). Lubatud on standardi varasem
rakendamine, kuid Fond ei ole plaaninud seda teha. Fond kavatseb esmasel IFRS 9 standardi rakendamisel 2018.
aastaaruandes kasutada vabastust 2017.a vordlusandmeid mitte korrigeerida. Uue standardi peamised reeglid on
jérgmised:

Finantsvarad tuleb klassifitseerida Uhte kolmest mdotmis-kategooriast:

e varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (AC)
e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 1Gbi muu koondkasumiaruande (FVOCI)
e varad, mida kajastatakse diglases vadrtuses muutustega Idbi kasumiaruande (FVTPL).

IFRS 9 klassifitseerimise ja mddtmise reeglite alusel tuleb finantsvarad klassifitseerida ja mddta kas amortiseeritud
soetusmaksumuses, diglases vadrtuses muutustega l&bi kasumiaruande voi diglases vadrtuses muutustega l&bi muu
koondkasumiaruande. Volainstrumendi klassifitseerimine soltub Fondi drimudelist finantsvarade haldamisel ning
sellest, kas vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja infressimakseid (,, APIM*). Arimudeli hindamiseks
on Fond jaganud finantsvarad portfellidesse ja/voi alamportfellidesse selle alusel, kuidas sarnaseid finantsvarasid
koos hallatakse saavutamaks kindel driline eesmark. Kui volainstrumenti hoitakse sissendudmise eesmdargil ja APIM
ndue on tdidetud, voib instrumenti kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses. Volainstrumendid, mis vastavad APIM

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only 1 LHv
Initsiaalid/initials 5 A
Kuupaev/date AL 2% iy

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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ndudele ja mida hoitakse portfellis, kus Fond hoiab varasid nii sissendudmise kui ka mUUmise eesmdrgil, voib
kajastada odiglases vadrtuses IGbi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM rahavoogusid, fuleb
modta  diglases  vdadrtuses |abi  kasumiaruande  (nditeks tulefisinstrumendid).  Varjatud  (,embedded")
tuletisinstrumente ei eraldata enam finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

Omakapitalinstrumendid tuleb alati kajastada odiglases vadrtuses. Samas voib fondivalitseja juhtkond teha
tagasivétmatu valiku kajastada diglase vadrtuse muutused ldbi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti
ei hoita kauplemiseesmargil. Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase vadrtuse
muutused kajastada kasumiaruandes.

Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mddtmiseks kanti muutmata kujul Ule IFRS 9-sse.
Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on mdadratud kajastamiseks diglases vaartuses labi
kasumiaruande, peab Fond enda krediidiriski muutusest tulenevad odiglase vadrtuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes.

Eelpool kirfjeldatud drimudeli analtUsimise tulemusena ei olnud finantsinstrumentide mddtmises olulisi muutusi
vorreldes |IAS-ga 39, tGpsemalt on toodud allolevas tabelis. Seega standardi esmakordne rakendamine ei mojuta
oluliselt Fondi finantspositsiooni, finantstulemusi voi omakapitali perioodil, mil standardit esmakordselt rakendatakse.

IFRS 9 vdédartuse languse kahjumite kajastamise mudeli nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi mudelil,
vastupidiselt 1AS 39 tegeliku krediidikahjumi mudelile. Samuti on IFRS 9 vadrtuse languse kahjumite kajastamise
nduded laiahaardelisemad vorreldes standardiga IAS 39, ndudes kdigi finantsvarade, mida moddetakse
amortiseeritud soetusmaksumuses ja diglases vadrtuses muutustega ldbi muu koondkasumi, sh bilansivdliste
kohustuste (nii garantiid kui ka vdljastamata laenusummad), puhul finantsvara védartuse languse testimist. Testitavad
finantsvarad jaotatakse kolme gruppi vastavalt finantsvarade krediidikvaliteedi muutumisele. Esimesse gruppi
kuuluvad finantsvarad, mille puhul pole toimunud olulist krediidikvaliteedi halvenemist, teise gruppi kuuluvad
finantsvarad, millel on toimunud oluline krediidikvaliteedi halvenemine, ning kolmandas grupis on mittetédtavad
finantsvarad. Kolmandasse gruppi kuuluvate oluliste finantsvarade vé&dartuse langust hinnatakse individuaalselt,
samas kui ebaolulistele finantsvaradele rakendatakse grupipdhist hindamist. Esimesse gruppi  kuuluvate
finantsvarade allahindluse summa moodustab 12 kuu oodatav krediidikahjum. Teise ja kolmandasse gruppi
kuuluvate finantsvarade allahindluse summa on vordne finantsvara oodatava krediidikahjumiga kogu eluea jooksul.

Uus standard muudab riskimaandamisarvestuse ndudeid pohiliselt selle poolest, et seob riskimaandusarvestuse
paremini riskijuhtimisega, kuid need standardi muudatused ei oma otsest moju Fondis, sest Fond ei kasuta praegu
riskimaandust. Samas ndeme, et uued riskimaandusarvestuse nduded annavad Fondile paremad voimalused
riskimaandusarvestuse kasutuselevotuks, eesmdargiga véhendada finantsaruannetes selliste positsioonide volatiilsust,
mida maandatakse raamatupidamislikult teisiti kajastatavate instrumentidega.

Fondi finantsvarad olid kuni 31.12.2017 klassifitseeritud jargmistesse IAS 39 rGthmadesse:
a) finantsvarad diglases vadrtuses muutusega ldbi kasumiaruande (tulude ja kulude aruande)
b) laenud ja nduded
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Vastavalt fondijuhi ja fondivalitseja juhtkonna poolt koostatud analUUsile ja tehtud hinnangutele jagunevad Fondi
finantsvarad alates 01.01.2018 jargmistesse rOhmadesse:

MG66tmis- ~.

kategooria Bilansiline  jadkvadrtus Moju Bilansiline jadkvéaartus
fuhandetes eurodes vastavalt  1AS-le 39 vastavalt  IFRS-le 9

Lisa (seisuga 31.12.2017) Umberarvestus (seisuga 01.01.2018)
1AS 39 IFRS 9 ECL

Noéuded
krediidiasutustele LR AC 532 689 0 532 689
Omakapitali
instrumendid (aktsiad ja FVTPL FVTPL 3278 562 0 3278 562
fondiosakud)
Vélainstrumendid FVTPL FVTPL 0 0
Volainstrumendid L&R AC 0 0
Volainstrumendid kokku 3811251 0 3811 251
Muud finantsvarad L&R AC 0 0 0
Finantsvarad kokku 3811 251 0 3811 251

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad on:

a) ndudmiseni ja t&htajalised hoiused krediidiasutustes;

b) vdlakirjad, mis ei oma turuosaliste hinnanoteeringut
Fondijuhi ja fondivalitseja juntkonna hinnangul kannavad krediidiasutuste nduded véga minimaalset krediidiriski ning
seetdttu hinnatakse nende finantsvarade krediidiriski individuaalselt. Lisaks hinnatakse individuaalselt noteerimata
volakirjade krediidiriski. Tulenevalt sellest, et:

a) volakirjad korrigeeritud soetusmaksumuses on bilansipdeval tdhtaegsed;

b) vastaspoolte finantsseisund on tugev ning ei ole eeldada makseraskuste tekkimist;

c) fondijuht ja fondivalitseja juhtkond on hinnanud majanduskeskkonna perspekiiivi IGhiaastatel fugevaks;
ei ole IFRS 9 esmarakendamisel 01.01.2018 kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses volakirjade osas allahindlusi.
Fondijuht ja fondivalitseja juhtkond on rakendanud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade
allahindluste kajastamiseks regulaarse hindamise protsessi, mis muuhulgas sisaldab vastaspoolte maksek&itumise,
finantstulemuste ja Uldise majanduskeskkonna hindamist.

Fondi investeeringutele, mida kajastatakse odiglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande, IFRS 9
allahindluse rakendamine ei kohaldu.
hakkasid kehtima 1.1.2018 alanud

Ulejgénud  uutel véi muudetud  standarditel vai  télgendustel, mis

aruandeperioodile, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

Uued standardid, tolgendused ja nende muudatused

Vdlja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Fondile kohustuslikuks alates 1. jaanuar
2019 vai hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole rakendanud ennetdhtaegselt:

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 vdi hiliem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uvut peatikki mddtmise kohta, juhiseid finantstulemuse raporteerimise
kohta, téiendatud modisteid ja juhiseid (nt kohustuse madiste) ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta
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finantsaruandluses, nditeks juhtkonna ké&tte usaldatud ressursside kasutamise hoolsus, konservatiivsus, mddtmise
ebakindlus. Fond hindab maju finantsaruannetele.

»Olulisuse moiste” - IAS 1 ja IAS 8 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 v&i hiiem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused selgitavad olulisuse maistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates mdistesse need juhised, mis
seni olid kirfjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud mdistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena
on olulisuse maiste kdikides IFRS standardites jariepidev. Info on oluline, kui selle avaldamata jGtmine, valesti
avaldamine voi varjamine voib moaistlikult eeldades mojutada  ofsuseid, mida ettevotte Uldotstarbeliste
finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pdhjal feevad. Fond hindab mdju finantsaruannetele.

Ulejaanud uutel vai muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondiile.

2.2 Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste ja hinnangute tegemist,
mis mojutavad arvestuspdhimotete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi
hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, voivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda.
Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jariepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jGrgnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mdjutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade (ndudmiseni ja I0higjalised hoiused krediidiasutustes) osas
on fondivalitseja juhtkond hinnanud 31.12.2018 seisuga oodatava krediidikahju suurust.

2.3 Vdlisvaluutapohised tehingud

Arvestus- ja esitusvaluuta

Fondi raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes. Fondi arvestusvaluuta on samuti euro.

Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

Vdlisvaluutas toimuvad vdadrtpaberitehingud hinnatakse eurodesse tehingupdeva depoopanga vimase
ostunoteeringuga. Vdlisvaluutat ning vdlisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi hinnatakse eurodesse, vottes
aluseks Fondi depoopanga hindamispdeva viimase ostunoteeringu. Vdlisvaluutas denomineeritud varade
Umberhindamisest eurodesse tekkivad kasumid/kahjumid kajastatakse kasumiaruandes ,Neto kasum/kahjum
valuutakursi muutustest”.

2.4 Finantsvarade- ja kohustuste klassifikatsioon

Arvestuspéhimotted alates 01. jaanuarist 2018

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jérgnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad diglases vadrtuses muutusega 1abi tulude ja kulude aruande - soetamisel madratletud klassi
Oiglases vadrtuses muutusega 18bi tulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
volakirjad, positiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, téhtajalised hoiused, turuosaliste
hinnanoteeringut mitteomavad volakirjad, tehingupdevaga kajastatud tehingutest saadaolevad summad,
intressi- ja dividendinduded;

¢ finantskohustused oiglases vdadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande - negatiivse diglase
vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees.
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IFRS 9 kategooria Klass (madratletud Fondis) 31.12.2018
Finantsvarad
korrigeeritud Nouded krediidiasutustele 285 540
" soetusmaksumuses
Finantsvarad Fnantsvarad oidl -
nantsvarad clgiases Kauplemise eesmérgil soetatud _Akfsiad 1 986 835
va@dartuses muutustega vadartoaberid -
I&bi kasumiaruande P Fondiosakud 367365

Arvele votmine ja kajastamise Iopetamine

Fond voétab finantsvara voi —kohustuse arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapdrastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi mUUke kajastatakse tehingupdeval, ehk pdeval, mil Fond on votnud
kohustuse kas vara osta voi miua.

Fond kajastab arvele votmisel finantsvara voi -kohustust selle diglases vadrtuses, millele on lisatud voi millest on maha
arvatud finantsvara voi -kohustuse puhul, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande,
tehingukulutused, mis on ofseselt seotud finanfsvara omandamise voi finantskohustuse emiteerimisega, nditeks
teenustasud. Oiglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande  kajastavate finantsvarade ja -kohustuste
tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I0ppevad voi antakse
Ule ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hUved. Finantskohustus (voi finantskohustuse osa) eemaldatakse
finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o kui lepingus mdadratletud kohustus on tdidetud,
tOhistatud voi aegunud).

Edasine kajastamine

Finantsvarad: volainstrumendid
Volainstrumentide edasine kajastamine sdltub Fondi d&rimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vadartuses muutustega labi kasumiaruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse vai diglases vadrtuses
muutusega labi koondkasumi kriteeriumile, kajastatakse diglases vadartuses muutustega Idbi kasumiaruande. Kasum
voi kahjum volainstrumentidelt muutustega IGbi kasumiaruande kajastatakse vastava perioodi, mil diglase vadartuse
muutus on toimunud, kasumiaruandes real Neto kasum/kahjum finantsvaradelt diglases v&drtuses muutusega labi
kasumiaruande. Sellised diglase vadrtuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt instrumentidelt teenitud
lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on
ainult pdhiosa ja tasumata podhiosalt arvestatud intfress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise intressimadra meetodil. Kajastamise 16petamisel
kajastatakse saadud kasum voi kahjum kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid
ning krediidikahjumid kajastatakse kasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitalinstrumendid

Fond kajastab omakapitalinstrumendid diglases vadrtuses. Oiglases vadrtuses muutustega lébi kasumiaruande
kajostatud  omakapitalinstrumendist saadud kasum vdi kahjum  kajastatakse  kasumiaruandes real Neto
kasum/kahjum finantsvaradelt diglases vadrtuses muutusega Iabi kasumiaruande.

Tuletisinstrumendid

Tulefisinstrumendid  (valuutaforvardid) voetakse arvele oiglases vdadrtuses, arvestamata tehingukulusid
tehingup&eval, edasine kajastamine foimub nende diglases vadartuses. Juhul kui fuletisvédrtpaberid on noteeritud
akfiivsel turul, kasutatakse diglase vadrtusena turuvadrtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vadrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.
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Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvadrtus on positiivne ning kohustusena, kui turuvéartus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste oiglasi vadrtusi fuletisinstrumentidel ei saldeerita. Tulefisinstrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum odiglases vadrtuses muutusega IGbi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.

Arvestuspbhimotted kuni 31. detsember 2017

Fond klassifitseerib finantsvarad ja finantskohustused jérgnevatesse kategooriatesse:

¢ finantsvarad diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande - soetamisel madratletud klassi
diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande - aktsiad, investeerimisfondide osakud,
volakirjad, positiivse diglase vadartusega tuletisinstrumendid;

¢ laenud ja nduded - raha ja raha ekvivalendid, tahtajalised hoiused, tehingupdevaga kajastatud tehingutest
saadoolevad summad, intfressi- ja dividendinduded. Laene ja ndudeid kaojoastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses;

¢ finantskohustused oiglases vadrtuses muutusega Iébi fulude ja kulude aruande - negatiivse diglase
vadrtusega tuletisinstrumendid;

¢ finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses - tehingupdevaga kajastatud tehingutelt maksta olevad
summad, kohustused fondivalitseja ja depoopanga ees. Antud finantskohustusi kajastatakse korrigeeritud

soetusmaksumuses.
IAS 39 kategooria Klass (madratletud Fondis) 31.12.2017
Laenud ja néuded Nouded krediidiasutustele 532 689
Finantsvarad Finantsvarad diglases Kauplemise eesmardil Aktsiad 2717 417
vadrtuses muutustega P - o Fondiosakud 561 145
I&bi kasumiaruande soetatud vadartpaberid — -
Tuletisinstrumendid 0

Oiglases va&drtuses muutusega 1@bi tulude ja kulude aruande kajastatav  finantsvara vaéi  -kohustus on
kauplemiseesmdrgil hoitav, s.t. omandatud vai tekkinud peamiselt edasimUugi voi tagasiostmise eesmargil.

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaksmd&dratavate maksetega tulefisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud akfiivsel turul.

Esmane ja edasine kajastamine
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega Idbi tulude ja kulude aruande voetakse esmalt arvele tehingup&eval
ehk pdeval, mil Fond omandab lepingujérgsed digused finantsinstrumendi omandamiseks.

Oiglases vadartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande kajastatavad finantsvarad ja -kohustused voetakse
esialgselt bilansis arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantsvara voi -kohustuse eest makstud voi saadud
tasu diglane vadartus. Tehingutega kaasnevad tehingutasud kajastatakse fulude ja kulude aruandes kuluna kirjel
»Tehingutasud”. Muud finantsvarad ja —kohustused voetakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses koos nendega
otseselt seotud tehingukuludega.

Pdrast esmast arvelevotmist kajastatakse finantsvarasid ja finantskohustusi diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude
ja kulude aruande nende diglases vadartuses (vt ka ,,Oiglase védrtuse hindamine" allpool).

Muud finantsvarad kajastatakse pdrast esmast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses (vt ka ,,Korrigeeritud
soetusmaksumus” allpool).
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Finantskohustuste edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimUigi eesmargil
soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase vadrtusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende
Oiglases vdadrtuses). LUhigjaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on  Uldjuhul vérdne nende
nominaalvadrtusega, mistdéttu |Uhigjalisi finantskohustusi  kajastatakse  bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Finantskohustus ligitatakse l0higjaliseks, kui selle tasumise f&htaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast.
Vé&dartpaberite Umberhindlusest odiglases vdadrtuses tekkinud kasumid ja kahjumid, vélja arvatud intressi- ja
dividenditulu (-kulu) kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,,Neto kasum/kahjum diglases vadrtuses muutusega
|&bi tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja —kohustustest*.

Tuletisinstrumendid

Tulefisinsfrumendid  (valuutaforvardid) voetakse arvele Oiglases vdadrtuses, arvestamata tehingukulusid
tehingupd&eval, edasine kajastamine toimub nende diglases vadartuses. Juhul kui tuletisvé&artpaberid on noteeritud
akfiivsel turul, kasutatakse odiglase vadrtusena turuvadrtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vadrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvadrtus on positiivne ning kohustusena, kui furuvadrtus on
negatiivne. Bilansis varade ja kohustuste diglasi vadrtusi tulefisinsfrumentidel ei saldeerita. Tuletisinstrumentide
arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutaforvardite realiseerunud kasum ja realiseerimata tulu/kulu tuletisinstrumentide Umberhindlusest kajastatakse
tulude ja kulude aruandes periooditulu ning —kuluna real ,,Neto kasum/kahjum oGiglases vadartuses muutusega IGbi
tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*.

Korrigeeritud soetusmaksumus

Finantsvara voi —-kohustuse korrigeeritud soetusmaksumus on selle vara voi kohustuse algne soetusmaksumus, mida
on vajadusel korrigeeritud pohiosa tagasimaksete, sisemise infressimadra meetodil leitud kumulatiivse amortisatsiooni
vOi muu erinevuse algse seostusmaksumuse ja lunastusvédrtuse vahel ning vara vadrtuse langusest tulenevate
allahindlustega.

Finantsvarade kajastamise Iopetamine

Finantsvarade kajastamine I6petatakse ja see eemaldatakse Fondi bilansist kui lepingujdrgsed digused finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele on aegunud vai kui finantsvara koos kdigi oluliste omandiga seotud riskide ja hUvedega
on Ule antud.

Finantsvara kajastamise 16petamisel ndidatakse bilansilise jddkmaksumuse ja finantsvara realiseerimisel saadud
mUUgihinna vahe tulude ja kulude aruande real ,,Neto kasum/kahjum &iglases v&dartuses muutusega Idbi tulude ja
kulude aruande kajastatud finantsvaradest ja -kohustustest*. Realiseerimisega seotud tehingutasud ndidatakse real
»Tehingutasud”. Kui koik voi mdarkimisvadrne osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hUvedest ei ole Ule anfud,
siis Ulekantud finantsvara kajastamist ei Idpetata (nditeks védartpaberite laenamine).

Finantskohustuste kajastamise Iopetamine

Fond I6petab finantskohustuste kajastamise, kui lepinguga médratud kohustus on tdidetud, tGhistatud voi aegunud.
Erinevused finantskohustuse bilansilise jGdkmaksumuse ja kustutatud voi Ulekantud maksumuse vahel kajastatakse
tulude ja kulude aruandes.

2.5 Oiglase vaartuse hindamine

Oiglase vé&artuse all mdeldakse vadrtust, millega Fondi vara on véimalik mita tehingust huvitatud ja Fondist
soltumatule osapoolele hindamispdeva seisuga. Vdadrtpaberibérsil kaubeldavate finantsvarade ja -kohustuste
(nditeks aktsiad, fondid, volakirjad, tuletisinstrumendid) puhul pdhineb diglane véadartus bdrsipdeva sulgemishinnall
(close price). Fond kajastab koiki investeeringuid vadrtpaberitesse diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja
kulude aruande, vdlja arvatud need investeeringud, mille diglast vadrtust ei ole véimalik leida. Fondi 2012. aasta
raamatupidamise aruande koostamisel on ennetdhtaegselt rakendatud IFRS 13, Oiglase védrtuse médtmine*, mille
kohaselt bérsil kaubeldavate finantsvarade ja kohustuste diglase vadrtusena kasutatakse borsi sulgemishinda, kui see
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j@db ostu- ja mUUginoteeringu vahele. Kui sulgemishind ei j@& antud vahemikku, m&drab fondivalitseja diglase
vadrtusena hinna ostu- ja muUgihinna vahel, mis kdige tdpsemalt valjendaks konkreetse vadrtpaberi diglast vadartust.
IFRS 13 ennet&htaegne rakendamine ei oma maju vordlusandmetele, sest Fondi arvestusprintsiip enne oli mdota
varade vadartust I&htuvalt bérsip&eva sulgemishinnast (close price).

Fondi varade vadartuse madramise aluseks on AS LHV Varahaldus juhatuse poolt kinnitatud ,Investeerimisfondide
vara puhasvadrtuse arvutamise reeglid”, millega mdadratakse reguleeritud turgudel kaubeldavate, reguleeritud fturul
mittekaubeldavate ja muude fondi finantsvarade jo- kohustuste madramise pdhimaotted.

Borsil kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vadrtus médratakse samamoodi nagu bdrsil kaubeldava aktsia
v&dartus. Borsil mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vadrtus madratakse vimase teadaoleva tfagasivotmishinna
alusel vai kui hind ei ole k&ttesaaday, siis fondi puhasvéadartuse pohjal. Borsil kaubeldava volavadrtpaberi vaartus
md&daratakse vastavalt reguleeritud turu vimasele teadaolevale ostunoteeringule (last bid-price).

Kui instrumentide diglast vadartust ei ole véimalik usaldusvadrselt hinnata, véidakse neid kajastada soetusmaksumuses
voi mdadrab odiglase vdadrtuse fondivalitseja juhatus kasutades hindamismeetodeid. Fondivalitseja kasutab
omapoolse diglase vadartuse madramisel erinevaid hindamismeetodeid, mis hdlmavad sdltumatute osapoolte vahel
hiljuti toimunud turutehinguid, viiteid teistele, ligikaudselt samasugustele instrumentidele, diskonteeritud rahavoo
anallusi ja optsioonide hindamise mudeleid ja muid hindamismeetodeid tuginedes voimalikult palju turuinfole ja
voimalikult v@he firmapadhistele sisenditele.

2.6 Tasaarveldamine

Finantsvarasid ja —kohustusi tasaarveldatakse ja ndidatakse bilansis netosummas ainult juhul, kui Fondil on selleks
juriidiline 6igus ning kavatsus need varad ja kohustused tasaarveldada voi realiseerida samaaegselt. Fond ei ole
aruande- ega vorreldaval perioodil varade ja kohustuste tasaarveldamist rakendanud.

2.7 Finantsvarade vddrtuse langus

Arvestuspdhimotted alates 01. jaanuarist 2018

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruandes,
siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et varade vdadrtus voib
tegelikkuses olla viihenenud vorreldes nende varade bilansilise vadrtusega. Finantsvara vadartuse langemisele voivad
viidata:

* vadartpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile

¢ vadrtpaberi intressi- voi pohiosamaksete maksmatajatmine voi hilinenud maksmine

* finantsvara akfiivse turu kadumine

* teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.

Allahindluse nduded pdhinevad oodatava krediidikahjumi (ECL) mudelil. Oodatav krediidikahjum vé&hendab vara
bilansilist vaartust, kahjumit kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Krediidiriski ja ECL hindamine bilansip&eval on
erapooletu ja téendosustega kaalutud ning sisaldab kogu saadaolevat informatsiooni, mis on asjakohane hinnangu
tegemiseks — sh informatsiooni toimunud sUndmustest, praegustest tingimustest ning mdistlikke prognoose
tulevikusindmustest ja majandustingimustest. ECL arvutuste hindamisel kasutatakse nii mudeleid kui ekspert-
hinnanguid.

Vastavalt IFRS 9 fugineb oodatav krediidikahju leidmine kolmele allahindlusfaasile.

¢ Toimivad varad (faas 1) — puuduvad mdrkimisvédrsed krediidikvaliteedi halvenemise tunnused. Kajastatakse
kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida jérgneva 12 kuu jooksul (12 kuu ECL).

¢ Alatoimivad varad (faas 2) — krediidirisk on arvelevotmisest alates oluliselt suurenenud. Kajastatakse kahjum, mis
eeldatavasti voiks tekkida kogu tema eluea jooksul (eluea ECL).

* Mittetoimivad varad (faas 3) — maksejouetus. Kajastatakse (t&iendav) kahjum, mis eeldatavasti voiks tekkida kogu
eluea jooksul.
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ECL arvutatakse funktsioonina makseviivituse tdendosusest (PD), kahjumdadrast antud makseviivituse vm kahjujuhtumi
tekkimise korral (LGD) ning suurusest antud hetkel (EAD).

Arvestuspbhimotted kuni 31. detsember 2017

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende diglases vadrtuses muutusega I&bi tulude ja kulude aruandes,
siis hinnatakse igal aruande kuupdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et varade vdadrtus voib
tegelikkuses olla véihenenud vorreldes nende varade bilansilise vadrtusega. Finantsvara vadartuse langemisele voivad
viidata:

e vAdrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi véimalikule pankrotile;

e vdAdrtpaberi infressi- voi pdhiosamaksete maksmatajétmine voéi hilinenud maksmine;

¢ finantsvara akfiivse turu kadumine;

¢ teised olulised sundmused, mis voivad viidata varade vadrtuse langusele.
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade véadartuse langemisel arvutatakse kahjumi suurus vara bilansilise
v&dartuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude nildisvédrtuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud
finantsvara esialgse sisemise infressimadraga. Vara bilansilist vaartust véhendatakse saadud kahjumi vorra, kahjumit
kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara vadrtuse languse
korral antud vara intressitulu arvestust ei muudeta. Kui kahjum vara vadartuse languselt viheneb ja seda langust saab
objekfiivselt seostada sUndmusega, mis foimub pdrast vadrtuse languse kajastamist, siis tUhistatakse eelnevalt
kajastatud vara vadartuse langusest tulenev kahjum.

2.8 Intressid

Infressitulud ja -kulud kajastatakse tulude ja kulude aruandes, kasutades sisemise intfressiméadra meetodit. Sisemine
infressimdadr on madr, mis diskonteerib eeldatava rahavoo tdpselt |abi finantsinsfrumendi eeldatava eluea
finantsvara bilansilise vadrtuseni. Efekfiivse infressimddra arvutamisel hindab Fond rahavooge, arvestades
finantsinstrumendi kdiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta fulevasi krediidikahjumeid. Intressitulu finantsvaradelt, mis
on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande, kajastatakse eraldireal ,,Intressitulu®.

2.9 Dividendid

Dividendid voéetakse arvele esimesel pdeval, mil aktsia kaupleb iima dividendita (Ex-dividends date), arvestades
vdlja kuulutatud dividendim&déra, Fondi poolt omatavate aktsiate arvu akisiondride nimekirja fikseerimise pdeval
ning rakendatavat maksumdédra. Dividendindue eemaldatakse aktivatest vastava rahasumma laekumisel Fondi.
Enammakstud maksud dividendidelt jdetakse akfivatena Ules, kuni summad laekuvad Fondi. Dividenditulu
finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud diglases vadrtuses muutusega ldbi tulude ja kulude aruande, kajastatakse
eraldi real ,,Dividenditulu”.

2.10 Viitlaekumised

Viitlaekumiste all kajastatakse Uldiselt dividendinduded (vt arvestuspdhimdte "Dividendid"), tekkepdhiselt arvestatud,
kuid laekumata tulud, sh infressid ja intressi iseloomuga nduded ning muugitehingud, mille vadartuspdev on hiliem kui
bilansipdev.

2.11 Raha ja rahaekvivalendid

Raha ja rahaekvivalendid all kajastatakse ndudmiseni hoiuste saldod pangakontodel, Uleddhoiuste saldod ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi hoiuseid.

Uleddhoiustelt laekunud intressid kajastatakse tulude ja kulude aruandes real ,Intressitulu®.

2.12 Investeerimisfondi puhasvddartuse arvutamine

Fondi vara puhasvadrtus madratakse kindlaks I&htudes investeerimisfondide seadusest, Rahandusministri
kehtestatud Investeerimisfondide vara puhasvadrtuse mdadramise korrast, AS LHV Varahaldus (fondivalitsejal)
sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi tingimustest.
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Fondi vara puhasvadrtuse (NAV) madramiseks arvutatakse vdlja Fondi koguvarade turuvadrtus ning lahutatakse
sellest Fondi kohustused. Osaku puhasvadrtus saadakse kogupuhasvadrtuse jagamisel ringluses olevate osakute
arvuga.

Fondil on alates 13.09.2017 vaid Uhte liiki osakud. Osakute registrit peab AS LHV Pank.

2.13 Valitsemistasu

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu madr on 2% aastas Fondi varade
turuvéadartusest. Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuvddrtusest maha igap&evaselt ning makstakse vdlja
hiliemalt aruandekuule jérgneva kuu vimasel pangapd&eval.

2.14 Depootasu

LHV Maailma Aktsiad Fondi depootasu on 0,18% aastas fondi aktivate turuvadrtusest, kui Fondi vara hoitakse Euroopa
Majanduspiirkonnas, Ameerika Uhendriikides, Sveitsis, Jaapanis jo Venemaal ning viimase kolme riigi varade osakaal
kokku ei Uleta 20% fondi varast. Kui Sveitsis, Jaapanis ja Venemaal hoitavate varade osakaal on Gle 20%, on
depootasu 0,30%. Depootasule lisandub k&ibemaks.

Depootasu arvestatakse fondi varade turuvédrtusest maha igapdevaselt ning makstakse vdalja aruandekuule
jérgneva kuu jooksu.

2.15 Tehingutasud
Tulude ja kulude aruandes on real ,,Tehingutasud” all kajastatud fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud
Ulekandekulud ja teenustasud.

2.16 Vdljamaksed osakuomanikele, markimis- ja lunastamistasu

Osaku ostmisel valjalasketasu puudub. Osakute lunastamistasu piirmdadr on 1% osaku puhasvadrtusest ning kuulub
fondivalitsejale tasumisele osaku lunastanud osakuomaniku arvelt. Osakute mdrkimine ja lunastamine toimub
vastavalt prospektis kehtestatud tingimustele.

2.17 Fondiosakud

Fondil on alates 13.09.2017 vaid Uhte liiki osakuid. Osakuomaniku ndudel peab fondivalitseja osaku tagasi votma;
osakuomanikel on &igus osakuid tagasi anda ja vastu saada raha igapdevaoselt. Fondi osakud annavad
osakuomanikule diguse proportsionaalsele osale Fondi netovarast Fondi likvideerimisel tahtaja saabudes. Osakutega
ei kaasne muid lepingulisi kohustusi peale nende lunastamise Fondi likvideerimisel.

Osakud kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised IAS 32 kriteeriumid on tdidetud:

e osakud annavad omanikule Oiguse saada proportsionaalse osaluse Fondi  netovarast  (ehk
kogupuhasvadrtusest) Fondi likvideerimisel. Fondi puhasvadrtus saadakse, lahutades Fondi kohustused
Fondi varade turuvddrtusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse jargnevalt: jagatakse Fondi
kogupuhasvadrtus koigi valjalastud osakute arvuga ning korrutatakse saadud summa igale osakuomanikule
kuuluvate osakute arvuga;

e osakud on allutatud kdikidele teistele Fondi poolt vdlja lastud vola- vm instrumentidele;

e koikide osakutega kaasnevad digused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele netovaras) on
identsed;

e Fondil ei ole muid finantsinstrumente vai lepinguid, millega kaasnevad rahavood pdhinevad suures osas
kasumil, netovara muutustel voi bilansis/bilansivdliselt kajastatud netovarade diglase vadrtuse muutusel,
mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud voi fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et Olal loetletud kriteeriumid ei ole enam tdidetud, klassifitseeritakse
osakud finantskohustuseks alates pdevast, mil need tingimused ei ole tdidetud. Finantskohustus voetakse arvele
tehingup&eva odiglases vadartuses. Juhul, kui tekib erinevus omakapitalinstrumendi bilansilise vadrtuse ja kohustuse
oiglase vadartuse vahel, kajastatakse vahe omakapitalis.

Uute osakute vdljalaskmisega seotud otsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud summa
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vahendamisena. Kui Fond ostab enda osakud tagasi, véhendatakse osakuomanikele kuuluvat omakapitali saadud
tasude vorra, millest on maha arvatud miugiga otfseselt seotud kulutused.

Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib oma vara vastavalt Fondi investeerimiseesmdrkidele erinevatesse vdadrtpaberitesse,
tuletisinstrumentidesse, hoiustesse.

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis vdivad mojutada investeeringu tootlust. Fondi
minevikutootlus ei tdhenda lubadust Fondi jargmiste perioodide tulude kohta. Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt
voib osaku puhasvéadartus kéikuda. Fond voib teenida nii kasumit kui ka kahjumit. Investor peaks arvestama sellega,
et tulevikus ei pruugi fa Fondist fagasi saada kogu sinna investeeritud summat. Mida Ihem on investori investeeringu
kestus Fondi, seda tdendolisem on kaotuse voimalus.

Fondijuht investeerib Fondi vara vastavalt  Fondi investeerimiseesmdarkidele, arvestades seejuures
Investeerimisfondide seaduse ja Fondi fingimustega seatud investeerimispiiranguid. Investeerimislimiitidest
kinnipidamist jalgitakse igapdevaselt, investeerimispiirangute Gletamise korral votab fondijuht ette meetmed nende
likvideerimiseks.

Fondi investeerimispoliitikast tulenevalt on Fond avatud jargmistele riskidele:
tururisk

krediidirisk

likviidsusrisk

kapitalirisk

3.1 Tururisk

Tururisk vdliendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida finantsinstrumentide tulevaste rahavoogude diglase
vadrtuse muutusest tulenevalt muutustest intressim&drades, valuutakurssides ja aktsiahindades.

Tururiski v&hendamiseks hajutatakse investeeringuid erinevate emitentide, riikide ja pirkondade vahel ning véidakse
kasutada tuletisinstrumente.

Véadartpaberiturgudel toimuvat jdlgitakse igapdevaselt. Turusituatsioonide muutumisel voidakse vajadusel
investeeringutes teha muudatusi, nditeks vihendada voi suurendada aktsiaosakaalu Fondi koguinvesteeringutes.
Fondi investeeringud aruandepdeva seisuga on toodud Investeeringute aruandes.

Intressimddra risk

Intfressim&dra risk tuleneb voimalusest, et muutused infressim&drades mdjutavad tuleviku rahavoogusid voi
finantsinstrumendi diglast vadartust. Fond vaib investeerida volainstrumentidesse, kuid viimastel aastatel ei ole seda
teinud. Nii 2018. kui ka 2017. aasta 16pus fondil t&htajalisi hoiuseid ei olnud. Seega tuleneb voéimalik intressirisk vaid
valuutaforvarditest.

Jargnev tabel analUusib Fondi avatust intressiriskile. Fondi varad ja kohustused on kajastatud diglases v&artuses ja
kategoriseeritud jargmise intressi Umberhindamise jargi. Fondil puudusid 2018. ja 2017. aastal intressikandvad
kohustused. Summad tabelis on esitatud eurodes.

Kokku pohi- Kogune-

31.12.2018 Kuni 3 kuud  3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta summades nud infress Kokku
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 285 540 0 0 0 285 540 0 285540
Kokku 285 540 0 0 0 285 540 0 285540
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Kokku pohi-

Kogune-

31.12.2017 Kuni 3 kuud  3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta summades nud infress Kokku
Varad

Raha ja raha ekvivalendid 532 689 0 0 0 532 689 0 532689
Kokku 532 4689 0 0 0 532 689 0 5324689
Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi v&dartus muutub fulenevalt muutustest valuutakurssides. Fond kasutab
valuutariski maandamiseks tuletisinstrumente. Avatud valuutapositsiooni jélgib fondijuht igap&evaselt. Fondil on

finantskohustused ainult eurodes.

Avatud valuutapositsioonide kontsentreerumine

31.12.2018 EUR usb CHF Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 226 504 58 982 0 54 285 540
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
|&bi tulude ja kulude aruande:
Aktsiad 1592 184 225270 0 169 381 1 986 835
Fondiosakud 120 009 247 356 0 0 367 365
Viitlaekumised 0 3790 0 0 3790
Valuutariski kandvad varad kokku 1938 697 535398 0 169 435 2 643 530
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -30 857 0 0 0 -30 857
Valuutariski kandvad kohustused kokku -30 857 0 0 0 -30 857
Avatud valuutapositsioon 1907 840 535 398 0 169 435 2612673
31.12.2017 EUR usb CHF Muu Kokku
Valuutariski kandvad varad
Raha ja raha ekvivalendid 460 306 72 383 0 0 532 689
Finantsvarad diglases vadrtuses muutusega
|&bi tulude ja kulude aruande:
Aktsiad 2121324 332212 108 273 155 608 2717 417
Fondiosakud 378 104 183 041 0 0 561145
Viitlaekumised 0 0 0 0 0
Valuutariski kandvad varad kokku 2959734 587 636 108 273 155 608 3811 251
Valuutariski kandvad kohustused
Muud kohustused -8 323 0 0 0 -8 323
Valuutariski kandvad kohustused kokku -8 323 0 0 0 -8 323
Avatud valuutapositsioon 2 951411 587 636 108 273 155 608 3802 928

Tuletisinstrumendid on toodud lepingulistes summades bilansivdliste varade ja bilansivdliste kohustustena.
Tuletisinstrumentide Giglaseks vadrtuseks on bilansivdliste varade ja bilansivaliste kohustuste vahe.
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Jargneyv tundlikkuse analUUs esitab pdhjendatud vaimalike muutuste moju kasumiaruandele valuutades, milles Fondil
on olulised finantsvarad aruandeperioodi I6pu seisuga.

Moju tulude ja kulude aruandele Kursimuutus 2018 Kursimuutus 2017
USD kurss +/- 10% +/- 53 540 +/-10% +/- 58 764
CHF kurss +/- 10% +/-0 +/-10% +/- 11151

Aktsiahinna risk
Aktsiahinna risk véliendab potentsiaalset kahju, mis tekib ebasoodsatest muutustest aktsiate voi nendega seotud
tuletisinstrumentide diglases vadrtuses tulenevalt muutustest aktsiaindeksites voi Uksikute aktsiate hindadest.

Fond maandab riski investeerides erinevatele turgudele ja limiteerides maksimaalseid positsioone emitentide kaupa.
Fondi investeerimispiirangud on jargmised:
e Uhe instrumendi maksimaalne investeering 10% Fondi vara vadartusest;
e Uhe konsolideerimisgrupi poolt valja antud vadrtpaberite maksimaalne osakaal 20% Fondi vara vadartusest;
e Ule 5% kontsentratsiooniga investeeringute koondpositsiooni maksimaalne osakaal 40% Fondi vara
vadartusest;
e akisiate ja aktsiafondide maksimaalne osakaal 100% Fondi vara védartusest;
e |ubatud maksimaalne osaluse osakaal arithingust 10%.

Tundlikkuse analGUs nditab modju fondi kasumlikkusele MSCI Maailma EUR Indeksi kdikumiste korral, kui kéik muud
muutujad on konstantsed. AnalUUs pdhineb eeldustel, et aastaga téusis MSCI Maailma EUR Indeks 10% (sama
hinnamuutus 2017) ning langes 5% (sama hinnamuutus 2017). Arvutused on tehtud ajalooliste andmete pdhjal, vottes
aluseks Fondi osaku puhasv&drtuse ja MSCI Indeksi kuised hinnamuutused. Turukdikumiste mdju hindamiseks Fondi
tulemusele on eraldi arvutatud Fondi positiivsete ning negatiivsete perioodide beeta eelneva viie aasta eest.
Positiivsete turuliikumiste korral oli Fondi beeta 0.90 (0.87 -2017. aastal). Languskuude puhul oli Fondi beeta 0.81 (0.80
- 2017. aastal). Kasutatud MSCI Indeksi eeldatavad muutused on voimalikud madistlikud turulikumised, mis ei pruugi
kattuda maailma aktsiaturu reaalsete tulemustega. Allpool tabelis on toodud MSCI Maailma EUR Indeksi
hinnamuutuste rahaline moju Fondile.

Moju tulude ja kulude aruandele Muutus 2018 Muutus 2017
MSCI Indeks +10% 234 822 +10% 330 264
MSCI Indeks -5% -105 190 -5% -152 830

Tegelikkuses voivad kauplemise tulemused oluliselt erineda teostatud tundlikkuse analUUsist, kuna lisaks
turutundlikkusele on osa fondi kasumist tingitud investeeringute spetfsiifilisest riskist, feisisonu vadrtpaberite valikust.
MSCI Maailma Indeks on kasutatud illustreerivaks vordluseks ning ei ole fondi vordlusindeksiks ega
investeerimisstrateegia kujundamise aluseks. Tundlikkuse analius on tehtud 31. detsembri 2018. aasta seisuga.

3.2 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on véimalus, et turu madala likviidsuse tottu ei ole Fond véimeline ostma voi miUima védartpabereid
soovitud hinnatasemel ning seetdttu ei ole voimalik jérgida Fondi investeerimispoliitikat ja/voi ei saa rahuldada koiki
osakute lunastusndudeid odigel ajal, seda eriti olukorras, kus mitmeid suuri lunastusordereid on kogunenud
samaaegselt.

Likviidsusrisk  voib samuti  suureneda tururiski  ja  krediidiriski  suurenemisega  raskes turuolukorras, nditeks
majanduslanguse korral.

Fond juhib likviidsusriski jGrgmiste kriteeriumite alusel:
e Fond investeerib valdavalt turukdlbulikesse vadrtpaberitesse, mis on kergesti realiseeritavad;
e Fond voib investeerida maksimaalselt 10% Fondi vara vadartusest turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse ja
volakirjadesse.
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2018. ja 2017. aasta 16pus ei olnud fondil mittelikviidseid investeeringuid. Fondijuht jalgib fondi likviidsuspositsiooni
igapdevaselt.

Fondil ei ole kindla lunastustdhtajaga finantskohustusi, mistottu ei ole siinkohal esitatud ka fondi kohustuste ja nende
kohustuste katteks hoitavate varade struktuuri tdhtaegade 16ikes.

3.3 Krediidirisk

Krediidirisk on voimalik kahju, mille voib pohjustada finantsinstrumendi vastaspoole véimetus oma kohustusi téita.
Fond jargib sisemisi protseduurireegleid vastaspoolte valimisel ning fondi investeeringute juht jdlgib vastaspoolte
krediidireitinguid, uudisvoogu ja finantsaruandeid regulaarselt.

Tabelis on vdlja toodud fondi maksimaalne avatus krediidiriskile, Idhtuvalt instrumentide bilansilistest vadrtustest (tabel
ei kajasta aktsicinvesteeringuid, mis ei kanna krediidiriski). Fond ei ole pantinud oma finantsvara.

31.12.2018 31.12.2017
Raha ja raha ekvivalendid 285 540 532 689
Viitlaekumised 3790 0
Kokku 289 330 532 689

Raha krediidirisk on marginaalne kuna néudmiseni kontol olev raha asub depoopangas, mille krediidireiting on A+
(Standard&Poor's).

3.4 Riski kontsentratsioon

Regioonide I6ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2018 31.12.2017
Baltikum 15.69% 22.22%
Euroopa 67.05% 60.14%
Euroopa arenevad turud 4.85% 5.82%
Pohja-Ameerika 12.40% 11.82%
Kokku 100.00% 100.00%

Sektorite 16ikes jagunevad Fondi finantsvarad jérgnevalt:

31.12.2018 31.12.2017
Raha ja raha ekvivalendid 9.89% 13.79%
Kestvuskaubad 18.49% 13.07%
Esmatarbekaubad 2.51% 9.87%
Energia 2.34% 1.73%
Finantssektor 12.97% 9.55%
Tervishoid 0% 2.85%
To6stussektor 27.99% 17.04%
Informatsioonitehnoloogia 0% 10.41%
Materjalid 11.75% 6.94%
Fondid 14.06% 14.76%
Kokku 100.00% 100.00%

Lisa 4 Kapitali juhtimine
Fondi kapital koosneb tema netovaradest (vt IGhemalt Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne) ehk Fondi
osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute

emiteerimisest. Fondijuht monitoorib codatavaid raha sisse ja véljavooge eesmdrgiga tagada piisav likviidsuspuhver

osakute lunastuseks (vt ka lisa 3.2).
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Lisa 5 Finantsvarade ja -kohustuste oiglane vadartus

Fondi finantsvarade ja -kohustuste bilansiline v&drtus vastab valdavalt nende diglasele vadrtusele, arvestades
kasutatavate hindamistehnikate erisusi. Oiglases védrtuses méddetavate varade hierarhiast tulenevalt kasutatavast
hindamistehnikast annab Ulevaate jargnev tabel:

31.12.2018 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 1986 835 0 0 1 986 835
Fondiosakud 367 365 0 0 367 365
Finantsvarad kokku 2 354 200 0 0 2 354 200
31.12.2017 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Aktsiad 2717 417 0 0 2717 417
Fondiosakud 561 145 0 0 561 145
Finantsvarad kokku 3278 562 0 0 3278 562

Viitlaekumiste ndol on tfegemist IUhigjaliste varadega, seega ei erine viitlaekumiste diglane v&dartus oluliselt nende
bilansilistest vaartustest.

Fond kajastab finantsvarasid diglases vadrtuses muutusega Iabi tulude ja kulude aruande. Fond kategoriseerib
finantsinvesteeringud sdltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bdrsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pohinevad jdlgitavatel sisenditel (sarnaste
tehingute kursid ja infressikdverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad pdhinevad mittejdlgitavatel
sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Aktiivsel turul kaubeldavate vadrtpaberite vadrtuseks loetakse vimane teadaolev sulgemishind reguleeritud turul,
mis enamikel juhtudel langeb ostu- ja mUUginoteeringu vahele.

Lisa 6 Fondi puhasvadrtuse vordlusaruanne

tegevuse algus: august 2007 a.

Fondi puhasvadrtus A-osaku puhasvé&drtus  B-osaku puhasvddrtus

31.12.2007 727 075 10.3997 -

31.12.2008 417 458 5.9885 3.8277
31.12.2009 821 206 7.8337 5.0068
31.12.2010 1421 429 9.0831 5.8051
31.12.2011 1282 571 7.3591 4.7033
31.12.2012 1 339 288 8.0996 5.1766
31.12.2013 1 595 981 8.7148 5.5688
31.12.2014 1315551 8.2904 5.2976
31.12.2015 1574 677 9.2200 5.8915
31.12.2016 3804312 9.4716 6.0523
31.12.2017 3802928 10.7650 -

31.12.2018 2612 673 9.2789 -
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Lisa 7 Viitlaekumised

Viitlaekumistena on kajastatud laekumata dividendide ndue summas 3 790 eurot. Seisuga 31.12.2017 viitlaekumised
puudusid.

Lisa 8 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks k&esoleva aruande maistes loetakse fondivalitsejat AS LHV Varahaldus, teisi fondivalitseja poolt
valitsetavaid investeerimis- ja pensionifonde ning fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi  kuuluvaid
ettevotteid. LHV Maailma Aktsiad Fond maksab igakuiselt valitsemistasu fondivalitsejale. 2018. aastal moodustasid
tasud kokku 64 275 eurot (2017. aastal 77 139 eurot). Volgnevus fondivalitsejale bilansipdeva seisuga on 4 713 eurot,
mis koosnes tdies ulatuses valitsemistasust. Seisuga 31.12.2017 oli volgnevus fondivalitsejale 6 420 eurof.

2018.a ja 2017.a tehingutasud LHV Pangale on avalikustatud ,, Tehingu- ja vahendustasude aruandes.
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Depoopanga real kajastatakse nii tehingute teostamisega seotud tasusid kui ka vahendustasusid.

Makstud tehingu- ja

2018 Tehingute arv Tehingute maht Tasu % makstud fasudest

vahendustasud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS Swedbank 55 3 464 456 2100 84.08%
AS LHV Pank 10 110278 11 4.42%
AS SEB Pank 3 292 783 287 11.50%
Kokku 68 3 867 517 2498 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadrtpaberitehingu tasu summas 111 EUR AS-le LHV Pank.

Makstud tehingu- ja

2017 Tehingute arv Tehingute maht Tasu % makstud tasudest

vahendustasud
Reguleeritud turgudel kaubeldavad vadartpaberid:
AS Swedbank 82 3515522 2923 94.97%
AS LHV Pank 13 126 546 155 5.03%
AS SEB Pank I 0 0 0.00%
Reguleeritud turgudel mittekaubeldavad vadrtpaberid:
AS Swedbank 4 750 000 0 0.00%
Kokku 100 4392 068 3078 100.00%

Aruandeperioodil on makstud vadartpaberitehingu tasu summas 155 EUR AS-le LHV Pank.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2018

(eurodes)

Keskmine Osakaal fondi

Keskmine soetusvddartus Turuvddrtus Turuvdartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta soetushind Ghikule kokku Uhikule kokku vadrtusest
1. Vaartpaberid 2 659 869 2 354 200 90.11%
Aktsiad 2220 844 1986 835 76.05%
Erste Group Bank Austria AT0000652011 EUR 35.28 94 552 29.05 77 854 2.98%
Ekspress Grupp ' Eesti EE3100016965 EUR 1.25 16 589 1.04 13775 0.53%
Tallink Grupp ! Eesti EE3100004466 EUR 0.98 93752 1.02 96938 3.71%
Tallinna Sadam Eesti EE3100021635 EUR 1.70 34000 2.04 40 800 1.56%
Banco Santander! Hispaania ESO113900J37 EUR 5.20 219180 3.97 167 470 6.41%
Talgo'! Hispaania ESO105065009 EUR 5.02 128 104 5.36 136 680 5.23%
Intesa Sanpaolo ! Itaalia IT0000072618 EUR 2.64 127 366 1.94 93 479 3.58%
Alibaba Group Holding Kaimanisaared USO1609W1027 usb 121.86 77 150 119.71 76 616 2.93%
SNGN Romgaz' Rumeenia US83367U2050 usD 8.41 74 508 6.11 61135 2.34%
Daimler' Saksamaa DE0O007 100000 EUR 65.36 89 220 45.91 62 667 2.40%
Hella GmbH and Co KGaA'! Saksamaa DEOOOA135X22 EUR 35.69 132 405 34.80 129 108 4.94%
KION Group ! Saksamaa DEOOOKGX8881 EUR 59.64 150 896 44.33 112155 4.29%
Siemens ' Saksamaa DE0007236101 EUR 112.29 159 450 97.38 138 280 5.29%
Volkswagen Saksamaa DE0007664039 EUR 147.15 103 008 138.92 97 244 3.72%
Metsa Board Soome FIO002000665 EUR 6.88 133187 5.12 99174 3.80%
Ponsse Soome FIO009005078 EUR 23.64 113 457 24.75 118 800 4.55%
Stora Enso ! Soome FIO0092005961 EUR 11.76 150 108 10.09 128 685 4.93%
UPM-Kymmene ' Soome FI0009005987 EUR 26.27 93769 22.15 79 075 3.03%
TE Connectivity Sveits CH0102993182 usb 67.65 90 084 66.05 87 519 3.35%
TCM Group Taani DK0060915478 DKK 13.15 112010 12.20 103 699 3.97%
Philip Morris ! TSehhi Vabariik CS0008418869 CIK 245.86 28 049 547.35 65 682 2.51%
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Keskmine Keskmine Osakaal fondi

soetushind soetusvddartus  Turuvddrtus  Turuvddrtus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku Uhikule kokku vadrtusest

Fondiosakud 439 025 367 365 14.06%

Aktsiafondid 439 025 347 365 14.06%

Lyxor UCITS ETF EURO STOXX Banks Lyxor Asset Management Luksemburg LU18292193%90 EUR 106.96 87708 76.84 63 009 2.41%

Lyxor ETF World Water ! Lyxor Asset Management Prantsusmaa FRO010527275 EUR 35.01 62 665 31.84 57 001 2.18%

WisdomTree Japan Hedged Equity Fund ' WisdomTree Investments USA US97717W8516 usb 41.24 107 085 40.52 105 258 4.03%

iShares MSCI China ETF Blackrock Fund Advisors USA US46429B6719 usb 62.32 181 567 45.96 142 097 5.44%
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvadartus Osakaal fondi varade
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Infress  tdhtaeg summa kokku puhasvadrtusest
2. Hoiused 285 540 10.93%

Arvelduskontod

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P DKK 54 54 0.00%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 226 504 226 504 8.67%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P usD 58 982 58 982 2.26%
3. Muud varad 3790 0.15%
Laekumata dividendid 3790 0.15%
VARAD KOKKU 2 643 530 101.18%
Fondi kohustused - 30 857 -1.18%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 2612673 100.00%

* Lihendatud reitinguagentuuri taisnimi on Standard&Poors Corporation.
' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise eeskiri aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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Fondi investeeringute aruanne seisuga 31.12.2017

(eurodes)

Keskmine Osakaal fondi

Keskmine soetusvddartus Turuvddrtus Turuvdartus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Emitendi riik ISIN-kood Valuuta soetushind Ghikule kokku Uhikule kokku vadrtusest
1. Vaartpaberid 2 854 062 3278 562 86.21%
Aktsiad 2 390 607 2717 417 71.46%
Ekspress Grupp Eesti EE3100016965 EUR 1.25 40 080 1.25 40 000 1.05%
Tallink Grupp ' Eesti EE3100004466 EUR 0.98 93752 1.25 119 381 3.14%
Tallinna Kaubamaija'! Eesti EEOO00001105 EUR 6.01 12919 9.20 19 789 0.52%
Banco Santander Hispaania ESO113900J37 EUR 5.65 170 809 5.48 165723 4.36%
Talgo Hispaania ES0105065009 EUR 5.02 128 104 4.26 108 605 2.86%
Datalogic SpA'! Itaalia IT0004053440 EUR 17.12 76 538 30.82 137 765 3.62%
Intesa Sanpaolo ! Itaalia IT0000072618 EUR 2.64 127 366 2.77 133 486 3.51%
Apranga Leedu LT0000102337 EUR 2.54 71 481 2.53 71220 1.87%
Linas Agro Leedu LT0000128092 EUR 0.65 71060 0.64 70 400 1.85%
SNGN Romgaz ' Rumeenia US83367U2050 usb 7.45 74 508 6.59 65872 1.73%
Daimler Saksamaa DE0O007 100000 EUR 66.59 141 840 70.80 150 804 3.97%
Hella GmbH and Co KGaA'! Saksamaa DEOOOA13SX22 EUR 34.24 102716 51.57 154710 4.07%
KION Group ' Saksamaa DEOOOKGX8881 EUR 66.48 111 685 71.98 120 926 3.18%
Siemens Saksamaa DE0007236101 EUR 112.29 159 450 116.15 164 933 4.34%
Kesko Soome FI0009000202 EUR 42.60 121 844 45.25 129 415 3.40%
Nokian Renkaat Soome FI0002005318 EUR 37.05 133376 37.80 136 080 3.58%
Ponsse ! Soome FIO002005078 EUR 22.52 114 409 26.38 134010 3.52%
Stora Enso Soome FIO009005961 EUR 11.48 120 204 13.22 138 413 3.64%
UPM-Kymmene ' Soome FI0009005987 EUR 26.27 127 389 25.91 125 664 3.30%
Roche Holding Sveits CH0012032048 CHF 231.77 119128 210.65 108 273 2.85%
Philip Morris ! TSehhi Vabariik CS0008418869 CIK 233.74 56 098 648.36 155 608 4.09%
Bank of America’ USA US0605051046 usb 14.47 37 629 24.61 63 997 1.68%
Alphabet ' USA US02079K1079 usb 727.42 101 839 872.51 122 151 3.21%
Ulta Beauty USA US90384S3031 usb 177.63 76 383 186.49 80192 2.11%
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Keskmine Keskmine Osakaal fondi

soetushind soetusvddartus  Turuvddrtus  Turuvddrtus varade puhas-

Emitent/vadrtpaberi nimetus Fondivalitseja Pdritoluriik ISIN-kood Valuuta Uhikule kokku Uhikule kokku vadrtusest

Fondiosakud 463 455 561145 14.76%

Aktsiafondid 463 455 561145 14.76%

DB X-Trackers MSCI Europe Small Cap ! DB Platinum Advisors Luksemburg LU0322253906 EUR 33.99 121 334 43.90 156 727 4.12%

Lyxor UCITS ETF EURO STOXX Banks ' Lyxor Asset Management Prantsusmaa FROO11645647 EUR 106.96 87708 111.39 91 340 2.40%

Lyxor ETF World Water Lyxor Asset Management Prantsusmaa FRO010527275 EUR 31.65 110 447 37.26 130 037 3.42%

WisdomTree Japan Hedged Equity Fund ' WisdomTree Investments USA US97717W8516 usb 38.91 143 966 49.47 183 041 4.81%
Algus- Alusvara Lopp- Hoiustatud Turuvadartus Osakaal fondi varade
Krediidiasutuse nimi Hoiuse liik Pdritoluriik Reiting Reitinguagentuur* kuupdev nimetus Infress  tdhtaeg summa kokku puhasvadrtusest
2. Hoiused 532 4689 14.01%

Arvelduskontod

SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P EUR 460 306 460 306 12.10%
SEB Pank Noudmiseni hoius Eesti A+ S&P usb 86 809 72383 1.90%
VARAD KOKKU 3811 251 100.22%
Fondi kohustused -8323 -0.22%
FONDI VARADE PUHASVAARTUS 3802 928 100.00%

* Luhendatud reitinguagentuuri t&isnimi on Standard&Poors Corporation.

' Investeering, mille v&dartus on vorreldes eelneva perioodiga oluliselt (Ule 10%) muutunud.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate finantsvarade vadrtuse hindamiseks kasutab AS LHV Varahaldus vastavalt veebilehel Ihv.ee avalikustatud eeskirjale ,,LHV Varahalduse investeerimisfondide vara
puhasvadrtuse madramise eeskiri aktiivse turu kdrgeimat ostunoteeringut hindamispdeva seisuga (last bid-price), mis saadakse infotarnija (Bloomberg) vahendusel.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

LHV Maailma Aktsiad Fondi osakuomanikele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt AS-i LHV Varahaldus (Fondivalitseja)
poolt valitsetava LHV Maailma Aktsiad Fondi (Fond) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2018 ning sellel
kuupéeval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskolas investeerimisfondide
seadusega.

Meie poolt auditeeritud Fondi aastaaruanne sisaldab:
e raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab:
- bilanssi seisuga 31. detsember 2018;
- tulude-kulude aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta;
- rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;
- Fondi puhasvairtuse muutumise aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja
- raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimotete kokkuvétet ja
muud selgitavat infot;
e investeeringute aruannet; ning
e tehingu- ja vahendustasude aruannet.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses Fondi
aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist s6ltumatud kooskolas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA
koodeks) ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tiditnud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse
eetikanouetele.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub Fondi majandusaasta aruandes lisaks
Fondi aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus Fondi aastaaruande kohta ei holma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni
kohta kindlustandvat arvamust.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Fondi aastaaruande auditeerimise kidigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturddkivusi Fondi aastaaruandega v6i meie poolt auditi
kaigus saadud teadmistega v6i tundub muul viisil olevat oluliselt vadrkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme
kohustatud selle info oma aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja tuua.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, kohustused seoses
Fondi aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas
investeerimisfondide seadusega ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu Fondivalitseja
juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi veast tulenevate oluliste vadarkajastamisteta Fondi
aastaaruande koostamist.

Fondi aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, vilja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi likvideerida voi tegevuse 16petada
voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve teostamise
eest.

Audiitori kohustused seoses Fondi aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi aastaaruanne tervikuna on pettusest voi
veast tulenevate oluliste viirkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust.
Kuigi péhjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskélas ldbiviidud audit
garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaiarkajastamised v6ivad tuleneda pettusest voi veast
ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib pohjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult voi koos méjutada
kasutajate poolt Fondi aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja siilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et Fondi aastaaruandes v6ib olla olulisi viirkajastamisi tulenevalt pettusest
voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava
ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise
vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva viaarkajastamise puhul, sest pettus
vo6ib tahendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vadresitiste tegemist voi
sisekontrollisiisteemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisiisteemi t6hususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jitkuvuse printsiip on asjakohane ning
kas kogutud auditi tdendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust pohjustavaid siindmusi véi tingimusi,
mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib
oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle
kohta avalikustatud Fondi aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima
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oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud auditi
toendusmaterjalil. Tulevased siindmused vo6i tingimused vo6ivad siiski pohjustada Fondi tegevuse
jatkumise 16ppemist;

¢ hindame Fondi aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas Fondi aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega
saavutatakse Giglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tadhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.
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