
LHV Maailma Aktsiad Fond

Fondijuhi kommentaar
Mikk Taras

Ajaloolised tulemused*

1 kuu 12 kuud 36 kuud
2017-2018 
keskmine

2016-2018 
keskmine

2014-2018 
keskmine Aasta algusest

Fond 4.09% -4.89% 24.81% -1.03% 0.21% 1.26% 10.13%

Geograafiline jaotus Sektoriaalne jaotus 10 suurimat investeeringut
Investeering Osakaal

Banco Santander 5.5%

iShares MSCI China ETF 4.4%

Tallinna Sadam 4.3%

Alibaba Group Holding 3.9%

TE Connectivity 3.5%

Barrick Gold Corp 3.5%

Talgo 3.5%

Thales 3.5%

KION Group 3.3%

Stora Enso 3.3%

10 suurimat kokku 38.8%

Erinevaid investeeringuid 24

30. juuni 2019
3 144 722 EUR

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tähenda lubadust ega viidet fondi järgmiste perioodide tootluste kohta. 
Esitatud teave ei ole käsitatav investeerimisnõustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- või kõrvalteenusena. 
Tutvu fondi prospekti ja investori põhiteabega ning küsi lisainfot lhv.ee/maailm. LHV Maailma Aktsiad Fondi valitseb AS LHV Varahaldus.
Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud geomeetriliste keskmistena.

Osaku hinnaliikumine (viimased 36 kuud)

Kuu tootlus

Osaku puhasväärtus
Fondi maht

4.09%

10.2193 EUR

Juunis tõusis LHV Maailma Aktsiad Fondi osak 4,1%,
mille järel on fondi osak sellel aastal kasvanud 10,1%.

Meie hinnangul on USA aktsiaturgudel läinud meeleolu
väga positiivseks. Turuindeksid teevad uusi tippe,
kasvuaktsiad on kallid, väärtusaktsiad moest läinud ning
börsil noteeritakse ettevõtteid, millest 81% on kahjumis.

Võlakirjaturg saadab investoritele sootuks teise signaali.
Intressimäärade tõusu asemel oodatakse intresside
langust, kuna nii tarbijad kui ettevõtted on muutumas
tuleviku osas järjest ebakindlamaks.

USA majanduse tõusutsükkel on kestnud üle kümne aasta, mis on pikim kasvufaas
üldse ajaloos. Leiame, et sellises keskkonnas tasub investeeringute valikuga olla
pigem konservatiivsem.

Seda, et turukeskkond on muutunud väga ärevaks, näitavad ka suured kuised
kõikumised. Mais tulid aktsiaturud järsult alla, peegeldades negatiivseid trende
majanduses, juunis jällegi sentiment taastus ja turud hüppasid järsult üles.

Fondi investeeringud keskenduvad tugeva rahavooga väärtusaktsiatele, mis on
suhteliselt odavad. Fondi aktsiate keskmine dividenditootlus oli juuni lõpu seisuga 4%.

Üksikaktsiate valikul oleme fookuse pannud rohkem kohalikele Balti, Skandinaavia ja
suurematele Euroopa börsidele, kust leiame mõistliku hinnatasemega aktsiaid.

Euroopa kõige kõrgema dividenditootlusega börs on hetkel Soome, kus meie
hinnangul on alahinnatud mitmed tööstusettevõtted.

Euroopa kõige madalamate hinnakordajatega sektor on pangandus, kus meie
hinnangul on ülemüüdud jaepangad, mis pakuvad 6,6% dividenditootlust

Tallinna börs on koht, kuhu ei ole selle tõusutsükli jooksul tagasi tulnud kuuma
välisraha ja siinsete aktsiate hinnatasemed on jätkuvalt mõistlikud.

Oleme viimastel kuudel fondi investeeringuid kohandanud rohkem aktsiatesse, mis ei
ole nii tugevalt seotud üldiste turuindeksitega. Oleme tõstnud märkimisväärselt ka
vaba raha osakaalu, et lisada suurematest turukõikumistest uusi positsioone.

Fondi eesmärk

Fondi eesmärk on investorite vara pikaajaline kasvatamine. Selleks investeerib fond
aktsiaturgudele üle maailma. Fondi investeeringud on hajutatud arenenud ning arenevate
piirkondade vahel. Globaalse hajutatuse tõttu sobib fond investori jaoks ka ainsaks
aktsiaturgudega seotud investeeringuks. Fond sobib pikaajaliseks investeerimiseks
(soovitavalt üle 3 aasta).
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Tööstus
28.07%

Fondid
11.08%

Finants
8.35%

Raha ja ekvivalendid
27.18%

Kestvuskaubad
8.88%

Tervishoid
2.89%

Materjalid
11.51%

Tarbekaubad
2.04%
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Aasia
8.32%

Jaapan
2.38%

Baltikum
7.27%

Euroopa (v.a 
Baltikum)
45.05%

USA
9.80%

Raha
27.18%

T 6 800 400        info@lhv.ee


