
LHV Maailma Aktsiad Fond

Fondijuhi kommentaar

Mikk Taras

Ajaloolised tulemused*

1 kuu 12 kuud 36 kuud

2017-2018 

keskmine

2016-2018 

keskmine

2014-2018 

keskmine Aasta algusest

Fond -14,62% -11,68% -11,20% 1,45% 5,37% 5,97% -19,15%

Geograafiline jaotus Sektoriaalne jaotus 10 suurimat investeeringut

Investeering Osakaal

Barrick Gold Corp 7,5%

Siemens Healthineers 6,0%

Agnico Eagle Mines 5,0%

TCM Group 4,7%

Alibaba Group Holding 4,5%

Tallinna Sadam 4,1%

UPM-Kymmene 3,9%

Thales 3,7%

DSV PANALPINA 3,7%

Talgo 3,5%

10 suurimat kokku 46,7%

Erinevaid investeeringuid 28

31. märts 2020

2 665 146 EUR

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tähenda lubadust ega viidet fondi järgmiste perioodide tootluste kohta. 

Esitatud teave ei ole käsitatav investeerimisnõustamise, investeerimissoovituse ega muu investeerimis- või kõrvalteenusena. 

Tutvu fondi prospekti ja investori põhiteabega ning küsi lisainfot lhv.ee/maailm. LHV Maailma Aktsiad Fondi valitseb AS LHV Varahaldus.

Fondi ajaloolised kalendriaastate keskmised tootlused on toodud geomeetriliste keskmistena.

Osaku hinnaliikumine (viimased 36 kuud)

Kuu tootlus

Osaku puhasväärtus

Fondi maht

-14,62%

8,9592 EUR

Märtsis tuletas koroonaviiruse levik kõigile meelde, et

elame jätkuvalt ettearvamatus ja ebamäärases
maailmas. Ühe kuuga sulgusid riigipiirid ja seiskus
majandustegevus. Aktsiaturud langesid paari nädalaga
30-40%. Sellised kukkumised tehakse tavaliselt
kriisides 3-6 kuuga, mitte nädalatega. Hoidsime fondis
käesolevasse turulangusesse sisenedes tavapärasest
suuremat rahapositsiooni. Vähendasime kuu alguses

veel aktsiapositsioone ja viisime vaba raha osakaalu
fondis 25% juurde.

Järgnevate nädalatega eskaleerus ka meie jaoks koroonakriis ootamatult kiirelt.

Nägime kuuga meie aktsiainvesteeringutes umbes 20% kukkumist ja fondiosak langes
14,6%. Langust tasandas vaba raha kõrge osakaal ja kullaga seotud
aktsiainvesteeringud, mis küll kuusiseselt tegid läbi suure kõikumise. Mõne nädalaga
langesid börsidel mitmed meie aktiivses jälgmises olevad aktsiahinnad piisavalt
odavatele tasemetele, et otsustasime koroonakriisis tekkinud börsipaanikat ostmiseks
Me ei oota, et meil õnnestub tabada täpset turu põhja, küll aga usume, et
distsiplineeritud lähenemisega on võimalik soetada siit langusest väga häid pikaajalisi

investeeringuid. Märtsi börsilangusest ostsime fondi Soomest Kone, Rootsist
Swedbank ja ehitusprojekteerimisfirma Sweco aktsiaid, Taanist logistikaettevõtte DSV
ja Carlsbergi aktsiaid. Samuti lisasime fondi arenguriikide indeksfondi ja suurendasime
osasid olemasolevaid positsioone. Kuu lõpuks vähendasime fondi vaba raha
positsiooni 5% juurde. Oskame majanduse hetkeolukorras ainult arvata, et mis iganes
on majanduse osas ootused, tõenäoliselt tuleb lühiajaliselt reaalsus veel hullem.
Pikemas plaanis leiame, et oleme globaalselt väga suurte valitsuste eelarvedefitsiidi

kulutuste ajastu alguses. See tähendab, et majanduse elavdamiseks suunavad riigid
erakordselt suures koguses raha majandusse. Loomulikult pole sellistest
abimeetmetest koheselt midagi kasu, kui tarbijad ei tarbi. Kui aga nõudlus tagasi tuleb,
oleme majanduskeskkonnas, kus valitsuse abimeetmed võimendavad tarbimist ja
keskpangad soodustavad seda madalate intressidega. Näeme vägagi reaalse
võimalusena, et sellises keskkonnas hoogustub märgatavalt inflatsioon. Arvame, et
kriisi lõpus on laiemalt parem omada igasugu reaalvarasid, seal hulgas väärtusaktsiaid

ja kullaga seotud aktsiapositsioone, mis pakuvad võimaliku inflatsiooni tõusu eest
kaitset.

Fondi eesmärk

Fondi eesmärk on investorite vara pikaajaline kasvatamine. Selleks investeerib fond
aktsiaturgudele üle maailma. Fondi investeeringud on hajutatud arenenud ning
arenevate piirkondade vahel. Globaalse hajutatuse tõttu sobib fond investori jaoks ka
ainsaks aktsiaturgudega seotud investeeringuks. Fond sobib pikaajaliseks

investeerimiseks (soovitavalt üle 3 aasta).
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Tööstus

33,36%

Fondid

5,82%

Finants

6,02%

Raha ja 

ekvivalendid
4,92%

Kestvuskaubad

9,19%
Tervishoid

7,91%

Materjalid

22,69%

Tarbekaubad

10,09%
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Aasia

7,89%

Baltikum

6,42%
Euroopa (v.a 

Baltikum)
64,71%

USA

16,06%

Raha

4,92%

T 6 800 400        info@lhv.ee


