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Tana kavas

« Sissejuhatus: LHV Balti analtisid — mida vaatame
« Meie soovitused Balti borsi ettevotete aktsiatele
 Tallinna borsi aktsiate esimese kvartali tulemused



LHV Balti analuusid — mida vaatame?

 Hindame ettevotete vaartust, kasutades selleks peamiselt kahte
meetodit:

o Diskonteeritud rahavoogude meetod (DCF), hindamaks
ettevotte sisemist vaartust (vaartuse leidmisel kasutatakse
oodatavaid tulevasi rahavoogusid, oodatavaid investeeringuid
ja arvestatakse ettevotte riske)

o Suhteline hindamine ehk suhtarvude anallus ja vordlemine
konkurentidega, hindamaks ettevotte suhtelist vaartust
(kasutatakse finantsnaitajaid ja -suhtarve ning vordluseks
konkurentide naitajaid)

« Analuusi tulemusel leiame aktsia Oiglase vaartuse vahemiku — ehk
selle vahemiku, kus kasutatud andmete alusel voiks meie arvates
aktsia kaubelda (tuntud ka kui hinnasiht)
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Ulevaatamisel

6 euro eest kuus saad:

lgahommikused uudised, kaasa
arvatud firmade viimased
tulemused — sageli kiiremini kui
uudiste portaalides

Tulemuste ulevaated igas
kvartalis — katame kokku 20 Balti
ettevotet

Oiglase vaartuse vahemiku
hindamised

Vaata jarele Finantsportaalist

LHV



https://fp.lhv.ee/balticanalysis?locale=et

P/E P/B Div. Turuhind Oiglase vaiartuse  Potentsiaal*

Talllnk Grupp tootlus vahemik
T - 13,2 0,8 12,3% 0,772 . -
(ulevaatamisel) ;
 Euroopa juhtiv laevandusettevote, mis  Vétmenaitajad 2019 IV kv/19  1kv/20 | kv/20H
pakub minikruiisi- ja Kaive, EUR min 9491 2264 1549 157.4

reisijateveoteenuseid Laanemerel ning - g -\ (Kortig.), 153.7 28.9 58 5.4
ro-ro kaubaveoteenuseid valitud liinidel gyr min

Puhaskasum, EUR 49,7 55 -30,2 -29,2
| kvartal: min
« Koroonaviiruse tdsine moju EUR FUR, il
1,56 min reisijat (aastavérdluses 1:2 o
~15,6%)

1000

« Kaubaveo kogutulud -5,0%
 Raskused lahitulevikus
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Allikad: Tallink Grupp, LHV. Siin ja edaspidi on turuhind 12. juuni
sulgemishinna jérgi ja suhtarvud/div. tootlus 31.12.2019 seisuga.
* Potentsiaal pbhineb siin ja edaspidi turuhinna ja éiglase vééartuse S S S SN R AN, S I S S N R S
vahemiku keskpunkti vahel.

Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



P/[E P/B Div. Turuhind Oiglase vairtuse Potentsiaal

Tallinna Sadam tootlus vahemik
- - 11,8 14  6,8% 1,775 - -
(ulevaatamisel) °
« Eesti suurim kauba- ja reisisadamate Vétmeniitajad 2019 IV kv/19 1kv/20  |kv/20H
kompleks Kaive, EUR min 130,5 30,0 27,9 27,1
EBITDA (korrig.), 74,3 14,8 16,2 15,0
EUR min
| kvartal: Puhaskasum, EUR 44.4 8,5 10,0 8,6
min
« Aastavordluses kasumlikkuse langus
(EBITDA —4,1%, puhaskasum —9,6%) i o

3000

* Reisijate arv aastavordluses -13,2%,
kaubamahud +2,0%

« Dividendipoliitikast kinnipidamise
voimekus
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Allikad: Tallinna Sadam, LHV

Aktsia hind (v.t) === Qiglase vaartuse vahemik

Kauplemiskaive (p.t)



P/E P/B  Div. Turuhind Oiglase vairtuse Potentsiaal

Tallinna Kaubamaja vahemik
mm u 0) - -
(ulevaatamisel) 9P S S 7.4
« Eesti suurim jaekaubandusettevote Vétmenditajad 2019 IV kv/19 1kv/20 | kv/20H
Kéive, EUR min 717,2 1926 1755 164,2
EBITDA (korrig.), 54,3 18,3 8,3 4,9
| kvartal: EUR min
Puhaskasum, EUR 31,1 14,1 -1,7 -5,1

« Mduugitulu segmentide I6ikes (eurodes):

— Supermarketid 118,3 min (+6,7%)
— Kaubamajad 21,1 min (-7,6%)

— Automutk 33,1 min (+25,5%)

— Jalatsid 1,6 min (-13,2%)

— Kinnisvara 1,3 min (-4,9%)
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Allikad: Tallinna Kaubamaja Grupp, LHV 7 0

Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



Merko Ehitus
(ulevaatamisel)

 Juhtiv ehitusettevotete kontsern
Baltimaades

| kvartal:

« Suutlikkus sailitada pohimarginaalid

 Ehitusteenused: 34,9 min eurot
(-50,4%)

 Kinnisvaraarendus: 21,0 min eurot
(+223,6%)

« Tellimuste jaak: 193,0 min eurot
(+1,6%)

Allikad: Merko Ehitus, LHV

P/[E P/B Div. Turuhind Oiglase viartuse Potentsiaal

vahemik
10,2 1,3 10,7% 8,02 - -
Voétmenaitajad 2019 IV kv/19 1kv/20 | kv/20H
Kaive, EUR min 326,8 99,2 55,9 55,0
EBITDA (korrig.), 21,9 10,2 2,8 -
EUR min
Puhaskasum, EUR 16,3 9,3 2,0 2,0
min
EUR EUR, tuh
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Kauplemiskaive (p.t)

Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



P/E P/B Div. Turuhind Oiglase viaartuse Potentsiaal
vahemik

Tallinna Vesi (Muu) 103 21 6.4% 12.60 10,50-11.50 _12.7%
« Eesti suurim veevarustusettevote
Voétmenaitajad 2019 IV kv/20 1kv/20 | kv/20H
Kaive, EUR min 63,4 16,1 13,2 12,4
| kvartal: EBITDA (korrig.), 38,2 12,7 7.2 5,7
P sionide timberhind _ EUR min
. rovisjoni mberhindamine
0 _SJO eu © o Puhaskasum, EUR 27,8 11,0 5,6 3,9
* Vee- ja reoveeteenuste muugitulu: 10,8 min
min eurot (-17,3%)
EUR EUR tuh

« Sademevee puhastamine ja
tuletorjenudrandid: 1,2 min eurot
(+25,6%)

* Ehitus- ja asfalteerimisteenused: 1,0
min eurot (+87,4%)

«  Arikasum -17,7%, puhaskasum

600

500

400

300

200

100

-16,9% 95 0
o o o o o o o o o
N Q> PP P v v N ¥ v v
v v v v v v v v v ) v v v
) ] ] & Q & ® RS NS N N ¢ P & $ ®
Allikad: Tallinna Vesi, LHV N N N N N N N N N SN SR

Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



Aitah!
Kusimusi?

Raido Tonisson
maaklertegevuse nooremanaluitik

raido.tonisson@lhv.ee

Kaesolev avaldus ei ole mdeldud investeerimis- ega maksundustamismaterjalina. Investeerimiskonto kasutaja peab ennast kurssi
viima kaesoleva infomaterjali aluseks oleva seadusandlusega ning kasutama vajadusel professionaalset abi.

Kaesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi kasitleda investeerimissoovituse vdi -ndustamisena ega kutsena vaartpaberite
omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.



