LHV aktiivselt juhitud kohustuslike pensionifondide tingimuste ja prospekti

muudatuste moju analiilis

Kaesolev Ulevaade on Aktsiaseltsi LHV Varahaldus (edaspidi Fondivalitseja) valitsetavate kohustuslike
pensionifondide LHV Pensionifond XL, LHV Pensionifond XS tingimuste ja LHV Pensionifondi XL, LHV
Pensionifondi L, LHV Pensionifondi M, LHV Pensionifondi S ja LHV Pensionifondi XS (edaspidi: Fondid) prospekti
muudatuste pdhjendus ja olulisuse hindamise analliis ning muudatustega Fondide arengule ja osakuomanike

huvidele avaldatava mdju analtus.

Muudatused on Fondivalitseja hinnangul olulised, kuna muutuvad oluliselt fondide investeerimispiirangud.
Fondide osakuomanikel on voimalik investeeringust Fondide osakutesse véljuda ilma lisakuludeta.

Nouetele vastav avaldus peab olema esitatud ja registripidajale laekunud hiljemalt 31. martsil 2021. a.
Fondide dokumentides on tehtud jargnevad muudatused:

a) LHV Pensionifondi XL puhul on fondi investeerimispoliitika pdhiprintsiipides muudetud pikaajalise laenu

maksimaalset osakaalu 10% pealt 25%-le;

b) LHV Pensionifondi XS puhul on fondi investeerimispoliitikat muudetud selliselt, et fondi vara on lubatud edaspidi
muudesse kui alla investeerimisjargu reitinguga volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse ja
eelnevasse investeerivatesse fondidesse investeerida senise kuni 10% asemel kuni 20% ulatuses fondi vara

vaartusest;

c) Fondide prospektis on muudetud Uhe emitendi emiteeritud vaartpaberitesse investeerimise maksimaalset maara

ning see on senise kuni 10% asemel kuni 15% fondi vara vaartusest;

d) Fondide prospektis on muudetud Fondide arvel laenu vétmise investeerimispiirangut. Edaspidi on kdigil Fondidel
lubatud vétta fondi arvel pikaajalist laenu kuni 25% ulatuses vastava fondi vara vaartusest;

e) lisatud on sate, mis lubab aastatel 2021-2024 fondivalitsejal kuni 12 kuud kdrvale kalduda Fondide

investeerimispiirangutest juhul, kui see on tingitud fondi mahu langusest, mis on suurem kui 20%.

Fondi tingimuste ja prospekti muudatused jdustuvad 03.05.2021.

Vaata Lisa 1 — Muudatuste kokkuvottev tabel.
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Lisal

Muudatuste kokkuvéttev tabel

LHV Pensionifondi XL tingimuste muudatused

Tingimuste kehtiv s6nastus

Tingimuste uus sdnastus

Muudatuse pdhjendus ning muudatusi tinginud
asjaolud

Moju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

3.2. Fondi investeerimispoliitika
pShiprintsiip on osakuomanike sissemaksete
vaartuse pikaajaline maksimaalne kasvatamine,
investeerides fondile lubatud instrumentidesse.
Fond eelistab vara investeerimisel valismaiseid
turge, likviidsemaid ja reguleeritud turul
kaubeldavaid instrumente. Fondi vara vdib kogu
ulatuses investeerida aktsiatesse,
aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse. Fondil on lubatud
kuni 10% ulatuses fondi vara vaartusest votta
laenu.

3.2. Fondi investeerimispoliitika pdhiprintsiip
on osakuomanike sissemaksete vaartuse
pikaajaline maksimaalne kasvatamine,
investeerides fondile lubatud instrumentidesse.
Fond eelistab vara investeerimisel vélismaiseid
turge, likviidsemaid ja reguleeritud turul
kaubeldavaid instrumente. Fondi vara vdib kogu
ulatuses investeerida aktsiatesse, aktsiafondidesse
ja muudesse aktsiatega sarnastesse
instrumentidesse. Fondil on lubatud kuni 25%
ulatuses fondi vara vaartusest votta laenu.

Fondi puhul on suurendatud fondi arvel voetava
laenu maksimaalset osakaalu 10% pealt 25%-le.
Fondivalitseja ei soovi Fondi tingimustega laenu
maksimaalset osakaalu seaduses vérrelduga
taiendavalt piirata.

Fondi arvel voetava laenu maksimaalne
osakaal suureneb 10% pealt 25%-le.
Tegemist on muudatusega, mis vdimaldab
fondi arvel senisest suuremas maaras riski
vétta ning voib avaldada moju
osakuomanike huvile fondi investeerimise
vastu.

Oluline

LHV Pensionifondi XS tingimuste muudatused

Tingimuste kehtiv sdnastus

Tingimuste uus sonastus

Muudatuse pdhjendus ning muudatusi tinginud
asjaolud

Mo6ju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

3.2. Fondi investeerimispoliitika pd&hiprintsiip on
osakuomanike sissemaksete vaartuse pikaajaline
stabiilne  kasvatamine, investeerides fondile
lubatud instrumentidesse. Fond investeerib
vahemalt 90% vara vaartusest kohaldatavates
digusaktides ndutava reitinguga voélakirjadesse,
reguleeritud turul kaubeldavatesse
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, peamiselt
eelnimetatud varadesse investeerivate teiste
investeerimisfondide osakutesse v&i aktsiatesse,
tuletisinstrumentidesse, mille alusvaraks on
eelnimetatud vara vdi vélakirja- vdi muud
finantsindeksid, intressimaarad valuuta VoI
valuutakursid.

3.2. Fondi investeerimispoliitika pdhiprintsiip
on osakuomanike sissemaksete vaartuse
pikaajaline stabiilne kasvatamine, investeerides
fondile lubatud instrumentidesse. Fond investeerib
vahemalt 80% vara vaartusest kohaldatavates
digusaktides ndutava reitinguga vdlakirjadesse,
reguleeritud turul kaubeldavatesse
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, peamiselt
eelnimetatud varadesse investeerivate teiste
investeerimisfondide osakutesse voi aktsiatesse,
tuletisinstrumentidesse, mille alusvaraks on
eelnimetatud vara véi vdlakirja- véi muud
finantsindeksid, intressimaarad valuuta voi
valuutakursid.

Fondivalitseja soovib kasutada IFS-i muudatusega
lisandunud véimalust investeerida senisest suurem
osa LHV Pensionifondi XS varast aktsia- v&i
kinnisvaraturgudele vdi reitinguta volakirjadesse.
Piirangut on suurendatud senise 10% pealt 20%-le

Fondi arvel on edaspidi lubatud senisest
suuremas ulatuses votta aktsia- ja
kinnisvaraturgude riski voi investeerida fondi
vara alla investeerimisjargu reitinguga voi
ilma reitinguta volakirjadesse.

Valdav osa, s.0 80% fondi varast
investeeritakse jatkuvalt investeerimisjargu
reitinguga volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse voi hoiustesse.
Muudatus on Fondivalitseja hinnangul
oluline ning vdib avaldada méju fondi
investorite huvile fondi investeerimise vastu.

Oluline




Fondide prospekti muudatused

Prospekti kehtiv sonastus

Prospekti uus sonastus

Muudatuse pdhjendus ning muudatusi tinginud
asjaolud

Moju fondile ja osakuomanike huvidele

Muudatuse olulisus

ajutiselt Uletada kohaldatavates digusaktides,
fondide tingimustes voi prospektis satestatud
investeerimispiiranguid, kui see on tingitud
fondivalitsejast mitteolenevast pdhjusest iima, et
tema suhtes rakenduks kahju hivitamise kohustus.
Fondivalitseja peab fondi investeeringud viima
kooskdlla kohaldatavates digusaktides, fondi
tingimustes ja prospektis satestatud
investeerimispiirangutega jargmise 12 kuu jooksul
investeerimispiirangu Uletamisest arvates.
Fondivalitsejast mitteolenevaks pdhjuseks
peetakse olukorda, fondi vara vaartus vaheneb
Uhes kalendrikuus rohkem kui 20% vérra tulenevalt
osakute tagasivétmise ja valjalaskmise vahest.

véimalust fondi mahu ulatuslikul vahenemisel
ajutiselt kérvale kalduda IFS-is ja Fonidide
dokumentides satestatud investeerimispiirangute
taitmisest.

see ei oleks Fondide prospektis satestatud.
Muudatus ei avalda m&ju osakuomanike
digustele ega kohustustele.

N/A 6.1.7. LHV XS vara véib punkti 6.1.5 Seoses konservatiivsete pensionifondide Vastav investeerimispiirang kohalduks Fondi Mitte oluline
esimeses lauses nimetamata varasse investeerida investeerimispiirangute muutumisega IFS-is soovib puhul ka juhul, kui see ei oleks Fondi
kuni 20% ulatuses fondi vara vaartusest. Fondivalitseja LHV Pensionifondi XS osas fondi tingimustes satestatud. Muudatus ei avalda
Aktsiatesse, aktsiafondidesse ja aktsiaga prospektis investeerimispiirangud senisest moju osakuomanike digustele ega
sarnastesse instrumentidesse voib investeerida tapsemalt valja tuua. kohustustele ega vahenda nende huvi fondi
kuni 10% LHV XS vara vaartusest. investeerimise vastu.
6.4.2. Fondid voéivad Uhe isiku emiteeritud | 6.4.2. Fondid véivad Uhe isiku emiteeritud Fondivalitseja soovib kasutada tihe emitendi Tegemist on Uhe investeerimispiiranguga, Mitte oluline
vaartpaberitesse voi rahaturuinstrumentidesse | vaartpaberitesse v&i rahaturuinstrumentidesse emiteeritud vaartpaberitesse investeerimisel mille muutmine ei avalda mé&ju Fondide
investeerida kuni 10% fondi vara vartusest, kui | investeerida kuni 15% fondi vara véartusest, kui seaduses satestatud maksimaalset limiiti ega soovi investeerimispoliitikale. Kuna jatkuvalt
kohaldatavatest oGigusaktidest ei tulene teisiti. | kohaldatavatest digusaktidest ei tulene teisiti. seda Fondide prospektiga taiendavalt piirata. kohaldub ka piirang, mis ei luba sellistesse
Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi | Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi vaartpaberitesse, mille osakaal lletab 5%
kuuluva aritihingu poolt emiteeritud vaartpaberite | kuuluva aritihingu poolt emiteeritud vaartpaberite ja fondi varast, investeerida rohkem kui 40%
ja rahaturuinstrumentide vaartus kokku ei tohi | rahaturuinstrumentide vaartus kokku ei tohi helgi fondi varast, ei too piirangu muudatus kaasa
Ghelgi juhul Uletada 5% fondi vara vaartusest. juhul Gletada 5% fondi vara vaartusest. Fondide puhul konsentratsioonitiski olulist
suurenemist ega avalda seetdttu ka méju
investori huvile Fondidesse investeerimise
vastu.
6.5.6. Fondi arvel vdib vétta laenu kuni 10% | 6.5.6. Fondi arvel v6ib vétta laenu kuni 25% Fondivalitseja soovib LHV Pensionifondi XL, LHV Fondide arvel vbetava laenu maksimaalne Oluline
ulatuses fondi vara vaartusest. Fondide LHV L, | ulatuses fondi vara vaartusest. Laenu vétmise Pensionifondi L, LHV Pensionifondi M, LHV osakaal suureneb 10% pealt 25%-le. Samulti
LHV M, LHV S ja LHV XS puhul vdib vbtta Uksnes | otsuse langetab fondivalitseja temalt eeldatava Pensionifondi S ja LHV Pensionifondi XS puhul tekib LHV Pensionifondi L, LHV Pensionifondi
lUhiajalise téhtajaga laenu. ettevaatlikkuse ja hoolsusega, lahtudes kdigi kasutada seadusega lubatud maksimaalset limiiti M, LHV Pensionifondi S ja LHV Pensionifondi
osakuomanike digustatud huvidest ning hinnates pikaajalise laenu votmiseks. XS puhul véimalus vbtta ka pikaajalist laenu.
fondi arvel laenu vdtmise vajadust ja selle laenu Tegemist on muudatusega, mis vdimaldab
teenindamise vdimekust. fondi arvel senisest suuremas maaras riski
vétta ning voib avaldada méju osakuomanike
huvile fondi investeerimise vastu.
N/A 6.6.4. Fondivalitseja vdib aastatel 2021-2024 Fondivalitseja soovib Fondide puhul kasutada Vastav digus oleks Fondivalitsejal ka juhul, kui | Mitte oluline




