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Viiruse levik on Eestis selgelt aeglustunud

Nakatumiste arv paevas miljoni inimese kohta
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Vaktsineeritute hulk kasvab joudsait

Vaktsineerimise tase Euroopas (18+ elanikest)
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Allikas: Haiguste Ennetamise ja Torje Euroopa Keskus (ECDC)
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Maailm kaotas moodunud aastal ligikaudu 3 triljonit dollarit
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Laanemere regioonis on viiruse mojud majandusele olnud vaiksemad

. Viirus joudis Laanemere aarde
hillem kui Kesk- ja Léuna-
Euroopasse

. Turismi vaiksem osatahtsus

SKP muutus 2020. aastal majanduses
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Tootmine ja kaubavahetus on sokist taastunud
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Euroopas on toostussektori kindlustunne uletanud kriisieelse taseme

Euroopa Komisjoni kindlustunde baromeeter
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Aktsiaturud rallivad leebe rahapoliitika tuules

Aprillis Uletasid ka Euroopa indeksid oma kriisieelse Toormete hinnad on aasta algusega vorreldes
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Eestil onnestus 2020. aastal suuremat majanduslangust valtida

SKP muutus 2020. aastal, %
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Enim on kannatada saanud HoReCa sektor

Lisandvaartuse kasv 2020. aastal, %
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Ka ettevotete majandusandmed kinnitavad turismisektori vaevusi
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2021. aasta esimesed kuud el ole leevendust toonud

Kaibe langus turismi- ja meelelahutussektoris
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Ehituses on vahenenud hoonete ehitus ja sellega seotud
ehitustood

Kaibe langus ehitussektoris
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Kinnisvaraturul tekkis hetkeline tagasilook, mis ei suutnud turgu
kokkuvottes jahutada

miljon eurot

Aktiivsus kinnisvara turul
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Jaekaubanduses teevad iima e-kaubandusele keskendunud ettevotted
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Jaemuugi kasv
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Kogu e-kaubanduse maht ja osatahtsus kasvab kull stabiilselt, kuid teenuste
turu osalise kollapsi tottu ei toimunud moodunud aastal suurt hiupet edasi
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Toostussektoris on pikalt kestnud jahtumine labi saanud, kuid otsustavat
kasvuspurti pole veel toimunud

Toostustoodangu kasv
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Allikas: statistikaamet, LHV arvutused



Ettevotjate hinnangul on noudlus taastumas ning taas muutub
aktuaalseks kvalifitseeritud toojou puudus

Tootmist takistavad tegurid toostuses
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Allikas: Euroopa Komisjon



Toostuses on ettevaotjad lahituleviku osas optimistlikumad kui
teeninduses
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Toopuudus on taas veidi langema hakanud

Registreeritud toopuudus
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Sinikraede hulgas on valgekraedega vorreldes kaks korda enam
tootuks jaanuid

Uued registreeritud tootud vs jaanuar 2020
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Allikas: Tootukassa



Hinnatousu veavad kallinenud nafta ja elekter
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Mis edasi saab?



Maailmamajandust ootab ees kiire taastumine

IMF majandusprognoos, a/a %
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Valitsuste ja keskpankade tugi majandusele on enneolematult suur
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Allikad: Euroopa Keskpank; LHV arvutused



Euroopa Liit toetab liikmesriike 750 miljardi euro suuruse
abipaketiga
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Eesti majanduse kiiret taastumist toetab nii Eurooparaha kui riigi
volakoormuse kasv

Eesti majandusse lisanduv kérvaline raha
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Suur osa Il pensionisambast valja voetud rahast laheb kiirelt

ringlusesse
Mida tehakse Il pensionisambast valjavéetud rahaga?
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Eestis tuleb majanduskasyv peamiselt tarbimispohine

SKP ja komponentide kasv

minvesteeringud ®eratarbimine =SKP kasv
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Aitah!
Kusimusi?

Kristo Aab
LHV majandusanaludtik

kristo.aab@lhv.ee

AS LHV PANK TARTU MNT 2, TALLINN 6800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE



Koroonapandeemia moju
majanduskeskkonnale

Kaius Kiivramees ja Mikk Taras
LHV Portfellinaldus

LHV



Keskpangad hoidsid finantsturgudel hullema ara
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G4 keskpankade bilanss, triljonit USD
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Raha trukitakse 2020-2022 sama
palju kui viimase kimne aasta
peale kokku.

Rahatrukk liigutab riikide
vOlakoorma erasektorist avaliku
sektori katte.

Suurriikide keskpangad saavad
riigivbla trukitud rahaga
Luhistada“.

Rahatrukk on riikide jaoks nagu
tasuta I6una, mida varem voi
hiliem hakatakse ara kasutama.
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Probleemid lahendati seekord jouga

USA M2 aastane muutus
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Valitsused viivad trukitud raha defitsiidikulutustega majandusse

G4+China Government Cyclically Adj Primary Balance (% of GDP)
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Reaalmajanduse jaoks pole
oluline palju trikitakse, vaid palju
kulutatakse.

Suurriikide valitsused
jooksutavad rahuaja suurimaid
eelarvemiinuseid, mida kaudselt
finantseerivad keskpangad.

Avaliku sektori investeeringud
jaavad ndudlust mdjutama
aastateks (pikem ndéudluspoolne
Sokk).

Defitsiidid likkavad riikide
volatasemed vaga kdrgeks, mis
piirab keskpankade vdimet
intresse tulevikus tosta.
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Rahuaja suurimad valitsuste defitsiidikulutused

USA eelarvedefitsiit SKPsse, %
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Avaliku sektori defitsiit = erasektori ulejaak



Riitklikud defitsiidikulutused on inflatsioonilised
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Allikas: St. Louis Federal Reserve, LHV
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Riikliku toega suuremad
investeerimisprojektid
kasvatavad majanduses
ndudlust.

Pikaajalised eelarvedefitsiidid on
olnud toormehindadele
positiivsed (Uks inflatsiooni
peamisi sisendeid).

Finantsrepressiooni (periood
kunstlikult madalate
intressidega) kaigus lahevad
reaalvarad hinda.



Vase hind

——\ase hind, $/lbs

5
4.5
4
3.5
3
2.5
2
1.5
1
0.5

0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
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Kesk-Euroopa elektrihind, EUR/MWh

Kesk-Euroopa elektrihind, EUR/MWh
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Ehituspuidu hinnad (USD/)

Saematerjali hind USAs, 2.36 m3 (1000 board feet) USD
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Pollumajandussaaduste hinnaindeks (spot)

Bloombergi pollumajandussaaduste hinnaindeks
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Puitmassi hind (RMB/ton)

Puitmassi hind (tselluloos), RMB/ton
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Konteinervedude hinnaindeks Shanghaist (eksport)

Shipping Exchange Shanghai (Export) konteinerveo hind, $
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USA kasutatud autode hinnaindeks

Manheim USA kasutatud autode hinnaindeks
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USA tooturul naha raskusi positsioonide taitmisel

Raskused avatud positsioonide varbamisel (NFIB USA vaikeettevotete kusitlus)
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Kasvav sisendite hinnatous jouab kaupade ja teenusteni

Bloombergi toorainete hinnaindeks, aastane muutus
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Kasvav sisendite hinnatdus
jouab viitajaga kaupade ja
teenusteni.

Lahedus materjalide tootmisele
aitab suurendada marginaale.

Sisendihindade tdusu riskid
jaavad allhankijatele.



Mis on inflatsioon tousu moju ettevotetele?

« Sisendhindade inflatsioon tGstab laovarude tahtsust.

« Lahedus materjalide tootmisele kaitseb marginaale.

« Sisendihindade tousu riskid jaavad allhankijatele.

« Kasvuprojektidesse/tootlikkuse téstmisesse tasub investeerida.
« Tugev hinnakujundusvdime aitab marginaale hoida.

« Finantsvarade hinnatdus asendub sisendhindade inflatsiooniga



Inflatsioon on varahindade tegelik diskontomaar
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Aktsia- ja toormeturgude tsuklid on vastassuunalised
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Varaklasside tootlused 1970ndatel (aasta baasil)
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,ENnustamine on raske, eriti tuleviku suhtes*
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Kokkuvote

 Inflatsioon on pikalt kadunud protsess, mis on tagasi tulemas.
« Toormed on suurimad voéitjad inflatsiooni tagasitulekust.

« Sisendhindade inflatsioon t6stab laovarude tahtsust.

« Lahedus materjalide tootmisele kaitseb marginaale.

« Ettevaatust finantsturgudel! Korge inflatsioon toob finantsvarade
hinnakordajad alla.



