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« Sissejuhatus: LHV Balti analtisid — mida vaatame
 Meie soovitused Balti borsi ettevotete aktsiatele

« Tallinna borsiettevotete |l kvartali tulemused

« Kusimused



LHV Balti analuusid — mida vaatame?

 Hindame ettevotete vaartust, kasutades selleks peamiselt kahte
meetodit:

o Diskonteeritud rahavoogude meetod (DCF), hindamaks
ettevotte sisemist vaartust (vaartuse leidmisel kasutatakse
oodatavaid tulevasi rahavoogusid, oodatavaid investeeringuid
ja arvestatakse ettevotte riske)

o Suhteline hindamine ehk suhtarvude anallus ja vordlemine
konkurentidega, hindamaks ettevotte suhtelist vaartust
(kasutatakse finantsnaitajaid ja -suhtarve ning vordluseks
konkurentide naitajaid)

« Analuusi tulemusel leiame aktsia Oiglase vaartuse vahemiku — ehk
selle vahemiku, kus kasutatud andmete alusel voiks meie arvates
aktsia kaubelda (tuntud ka kui hinnasiht)
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https://fp.lhv.ee/balticanalysis?locale=et

Tallink Grupp (ulevaatamisel)
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



Tallinna Sadam (ulevaatamisel)
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === OQiglase vaartuse vahemik



Tallinna Kaubamaja (ulevaatamisel)

« Eesti suurim jaekaubandusettevote

Il kvartal:

« Muugitulu segmentide I6ikes (eurodes):
« Supermarketid 141,2 min (+10,2%)
« Kaubamajad 20,8 min (+31,6%)
« Automuuk 41,8 min (+68,6%)
 Turva 2,2 min (+72,3%)
« Kinnisvara 1,2 min (+24,7%)

Allikad: Tallinna Kaubamaja Grupp, LHV
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Aktsia hind (v.t) === Qiglase vaartuse vahemik



Merko Ehitus (Muu)

 Juhtiv ehitusettevotete kontsern
Baltimaades

Il kvartal:

 Ehitusteenused: 66,5 mln eurot
(+55,4%)

 Kinnisvaraarendus: 19,3 min eurot
(—38,0%)

« Tellimuste jaak: 249,8 min eurot
(+5,5%); Avalik sektor: 54%

Allikad: Merko Ehitus, LHV
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Qiglase vaartuse vahemik




Tallinna Vesi (Muu)

« Eesti suurim veevarustusettevote
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. Tulu vs Kasum vs Div. 7.septembri  Oiglase vaartuse ]

Ettevite P/B o _ Potentsiaal*
LHV ootus LHV ootus tootlus sulgemishind vahemik

Apranga 0% 112% 153 1,7 - 1,97 2,35-2,55 24%

Silvano Fashion Group 18% 107% 10,7 2,3 - 1,97 1,90-2,10 2%

EfTEN Real Estate Fund Ill 0% 104% 29,6 1,5 2,7% 23,70 22,00-23,40 -4%

Novaturas 15% 80% - 2,1 - 4,10 6,00-6,50 52%

Tallinna Kaubamaja 5% 52% 19,5 2,2 5,2% 11,12 Ulevaatamisel

Siauliu Bankas 2% 41% 87 13 0,7% 0,81 0,64 —0,68 -19%

HansaMatrix 1% 34% - 2,3 0,3% 10,10 15,00 -16,40 55%

Tallinna Vesi 2% 13% 16,2 2,8 4,2% 15,10 10,5-11,5 -27%

MADARA Cosmetics# 6% 11% 29,8 8,4 1,4% 28,80 23,80-26,30 -13%

Merko Ehitus 7% 10% 11,4 1,9 6,3% 15,78 8,20-9,10 -45%

Coop Pank 0% 4% 31,6 3,0 - 3,47 1,45-1,55 -57%

Linda Nektar# 11% 0% - 3,2 1,1% 8,05 6,50-7,00 -16%

Tallink 15% 3% - 0,7 - 0,645 Ulevaatamisel

Tallinna Sadam -1% -34% 18,5 1,4 3,9% 1,96 Ulevaatamisel

Olainfarm 5% -38% 18,5 0,9 1,8% 9,34 Ulevaatamisel

Harju Elekter 4% -68% 40,0 1,8 2,0% 8,00 Ulevaatamisel

AUGA Group -40% 90% 99,0 1,2 - 0,495 0,45 —0,55 1%

Klaipedos Nafta 3% 104% 7,0 0,6 6,0% 0,332 0,45—0,55 51%

Nordecon -16% -135% 86,3 1,4 4,5% 1,295 1,00-1,10 -19%

Baltic Horizon Fund 0% -686% - 1,0 7,2% 1,159 1,05-1,15 -5%

Allikad: LHV, Nasdaq Baltic. Turuhind ja suhtarvud/div. tootlus on 7. septembri sulgemishinna jérgi.
* Potentsiaal pShineb turuhinna ja Siglase védértuse vahemiku keskpunkti vahel.
# Esimene poolaasta 2021
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Kaesolev avaldus ei ole mdeldud investeerimis- ega maksundustamismaterjalina. Investeerimiskonto kasutaja peab ennast kurssi
viima kaesoleva infomaterjali aluseks oleva seadusandlusega ning kasutama vajadusel professionaalset abi.

Kaesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi kasitleda investeerimissoovituse vdi -ndustamisena ega kutsena vaartpaberite
omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.



