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Tana kavas

« Sissejuhatus: LHV Balti analtisid

 Meie soovitused Balti borsi ettevotete aktsiatele
« Balti borsiettevotete Il kvartali tulemused
 Kusimused



LHV Balti analuusid — mida vaatame

 Hindame ettevotete vaartust, kasutades selleks peamiselt kahte
meetodit:

o Diskonteeritud rahavoogude meetod (DCF), hindamaks
ettevotte sisemist vaartust (vaartuse leidmisel kasutatakse
oodatavaid tulevasi rahavoogusid, oodatavaid investeeringuid
ja arvestatakse ettevotte riske)

o Suhteline hindamine ehk suhtarvude anallus ja vordlemine
konkurentidega, hindamaks ettevotte suhtelist vaartust
(kasutatakse finantsnaitajaid ja -suhtarve ning vordluseks
konkurentide naitajaid)

« Analuusi tulemusel leiame aktsia Oiglase vaartuse vahemiku — ehk
selle vahemiku, kus kasutatud andmete alusel voiks meie arvates
aktsia kaubelda (tuntud ka kui hinnasiht)
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Ulevaatamisel

6 euro eest kuus saad:

lgahommikused uudised, kaasa
arvatud firmade viimased
tulemused — sageli kiiremini kui
uudisteportaalides

Tulemuste ulevaated igas
kvartalis — katame kokku 19 Balti
ettevotet

Oiglase vaartuse vahemiku
hindamised

Vaata jarele Finantsportaalist

LHV



https://fp.lhv.ee/balticanalysis?locale=et

Coop Pank (Muu)

E'E°J"F';er:|ar:;‘a‘ad Il kv 2020 11 kv/21 1l kv/21 | 1l kv/21H
» Kiiresti kasvav eestimaine pank, Varad kokku 7975 10244 11305 1 096,6
keskendudes eraisikute ning VKEde Netotulud . 01 o 01
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Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik

Kauplemiskaive (p.t)



Tallink Grupp (Ulevaatamisel)

Votmenaitajad

Balti regiooni juhtiv laevandusettevéte, (Eur min) Ilkv 2020 ITkv/i21 1T kv/i21 | 1l kv/i21H
mis pakub minikruiisi- ja | Kaive 1437 861 1705 152,0
reisijateveoteenuseid Laanemerel ning
ro-ro kaubaveoteenuseid valitud liinidel EBITDA 5.7 4,4 55,1 14,5
Puhaskasum -23,9 24,3 55 -14.,0
[l kvartal:
Reisijate koguarv aastaga -13,0% i FUR
1,14 miljonini 05 1400
Kaubaveo kogutulu 22,5 min eur, mahud o 1200
1000
90,5 tuh (-1,1%) 0.7 w0
. . 0,65
Restoranid ja poed 86,2 min eur N 600
(aastaga +10,9%, kvartaliga +2,2x) e ‘2‘22
Lahiaja valjavaated endiselt ebakindlad o5 (HAL LN HEIARRLERRATRARARRIRAAR, FARRARARARRRIAAEE o
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Kauplemiskaive (p.t)

Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



Novaturas (Osta)

: : : .. : Voétmenaitajad I kv
«  Baltikumi suurim reisikorraldaja (EUR min) o019 1kvi2l llTkv/21 | 1T kv/i21H
Kaive 56,3 23,5 45,6 45,5
Il kvartal: EBITDA 1,3 1,2 0,2
* Il kvartal: 77,5 tuhat teenindatud klientl ' 5 1o ciasum 0.9 0.9 0.0 23
(111 kv 2020: 11,2 tuhat)
« Eelbroneeringute kasv naitab CUR. tuh
EUR )
suurenenud reisihuvi e 350
T . . “ 300
« ,COVID pause” ja ,Self-isolation pause N
____________________ 250
 Tegevuskulud -23% vorreldes 2019. 5,5 200
aastaga 45 150
3,5 100
2,5 50
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



HansaMatrix (Osta)

. Lati tehnoloogia- ja YE‘N’JEer:f‘:;ajad gggg Ilkv/21 11l kv/21 | 1l kv/21H
elektroonikasektoris tegutsev Kaive 6,6 6,0 5,3 5,1
tootmisettevote CBITDA 13 12 09 0

Il kvartal: Puhaskasum 0,3 -0,3 0,3 0,06

 Pooljuhtide puudujaagi ja
inflatsioonisurve negatiivne moju EUR EUR, tuh

«  Andmevdrkude tulud aastaga -8,9%: 25 140
oluline osa MikroTIK SIA-! tellimustel S 1 i o

« LightSpace-i roadshow EU juhtivatele s 80
automarkidele 05 --pesseseczmrasecs! o

« EBITDA marginaal 17,7% = rahuldavad 7.5 20
tUIemused > Q Q N N N N N N N N N N N 0
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik




Tallinna Vesi (Muu)

« Eesti suurim veevarustusettevote

\' \Y \Y
YE°LtJ'Ser:f‘n';a‘ad gg;g Ikv/21 11 kv/21 | 111 kv/21H
Kaive 13,3 13,0 13,6 14,0
Il kvartal:
_ , o EBITDA 7.3 6,8 2 7,6
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[ T . unaskasum ) y ) )
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Qiglase vaartuse vahemik
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Harju Elekter
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Merko Ehitus

Nordecon
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HansaMatrix

MADARA Cosmetics
Apranga

AUGA group

Klaipedos Nafta

Siauliu Bankas

Novaturas

Allikas: LHV

Sulgemishind 30.11.2021
EUR

1,05
3,005
22,9
7,46
7,8
15,14
1,205
1,958
0,545
11,08
1,85
14,52
8,7
27,6
1,915
0,54
0,305
0,758
3,989

1,05-1,15
1,45-1,55
22,00-23,40
Ulevaatamisel
6,50-7,00
Ulevaatamisel
Ulevaatamisel
1,90-2,10
Ulevaatamisel
Ulevaatamisel
Ulevaatamisel
10,5-11,5
15,00-16,40
23,80-26,30
2,35-2,55
Ulevaatamisel
0,45-0,55
0,64-0,68

Ulevaatamisel

' Qiglase vairtuse vahemik, EUR Potentsiaal

4,8%
-50,1%
-0,9%

-13,5%

-24,2%
80,5%
-7,4%
27,9%

63,9%
-12,9%

Soovitus

Neutraalne
Mud
Neutraalne
Mud
Neutraalne
MU
Osta
MU
Osta

Osta
MGG



Aitah!
Kusimusi?

Raido Tonisson
maaklertegevuse nooremanaluitik

raido.tonisson@lhv.ee

Kaesolev avaldus ei ole mdeldud investeerimis- ega maksundustamismaterjalina. Investeerimiskonto kasutaja peab ennast kurssi
viima kaesoleva infomaterjali aluseks oleva seadusandlusega ning kasutama vajadusel professionaalset abi.

Kaesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi kasitleda investeerimissoovituse vdi -ndustamisena ega kutsena vaartpaberite
omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.



