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VALISKESKKOND

Eesti majanduse edukuse maaravad
naabrid



Pohja-Euroopa paases COVID-i kriisis kergemini
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Euroopa tarbijate kindlustunne on sd6jast tugevalt hairitud
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Maailmamajanduse kasvu dikteerivad toormehinnad

Toormete hind
vs jaan 2022

Allikas: Bloomberg
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Transpordihindade taastumine on mark majanduskasvu
stabiliseerumisest
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Aktsiaturgudel on kasv pidurdunud intressitousude ootuses

& Aktsiaturud tdusid COVID-kriisi pdhjast
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EESTI MAJANDUS

Majanduse kindlustunne pusib
tugev sojale vaatamata



IT sektor pakub positiivset tuge labi kriiside

Info ja side panus majanduskasvu, %
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Sisendhindade kasv pidurdab ehitustegevust
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Elamukinnisvara pakkumine on vahenenud ja toonud kaasa
hinnatousu
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Mullusest soojem talv karpis polevkivisektori toodangut
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Toostuses on ettevotjad lahituleviku osas optimistlikumad kui
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Jaemuuk kasvab kiirest inflatsioonist hoolimata
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E-kaubanduse maht tegi mullu markimisvaarse kasvu
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Valisturism taastub aeglaselt

mmm majutatud Eesti elanikud
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Turismi- ja meelelahutussektor pole kriisi eelsele tasemele joudnud
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Allikas: EMTA



Hinnatousu veavad kallinenud energia kulud
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Allikad: statistikaamet, Eurostat, Bloomberg
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Toiduainete hinnatous on kerkinud 15% juurde

20% 80%
15% 60%
10% 40%
5% 20%
0% 0%
-5% -20%
EL-27 Eesti ——toidutoormed maailmaturul (p.s)
-10% -40%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

LHV
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Hoive on erasektoris taastunud
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SOJA MOJU MAJANDUSELE

Maaramatuse kasv ja korged hinnad



Venemaa osakaal maailmamajanduses ei vasta nende
geograafilisele suurusele

& 70% ekspordist on seotud
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Allikad: IMF, Atlas of Economic Complexity, ECIPE



Venemaa ei ole Eesti ekspordisektorile oluliseks sihtturuks

Allikad: statistikaamet
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Rohkem oleme soltuvad Vene toormetest

Allikad: statistikaamet
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& Metalli- ja puidutoostus
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Taielik soltuvus Vene gaasist
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Allikad: Elering, statistikaamet, Eurostat



Kolmandik kasutatavast saematerjalist parineb Venemaalt

& Ekspordime sama palju kui impordime (?)
& Alternatiiv on olemas (Skandinaavia?) aga kallim

¥ Voimalik ka siseriiklikku raiemahtu kasvatada

Allikad: statistikaamet



Toiduainetoostus ootab suuremat tagasilooki sugisel

Allikad: statistikaamet, Bloomberg
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Peamine moju Eesti majandusele avaldub labi uldise hinnatousu ja
ebakindluse kasvu
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vahenevad arimahud

Ehitussektoris tekib materjali
nappus ning hdive vaheneb

TooOstuses laheb aega, et
tarneahelad umber
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Pangandussektori
vastupanuvdime on tugev
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ETTEVAADE

Kogutud hoiused ja pensionireform

ei lase majandusel sugavale
kukkuda



Maailmamajanduse valjavaade on muutunud haguseks

maailm Euroopa
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Euroopa Keskpank alustab sugisel intresside tostmisega (?)
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Allikad: Euroopa Keskpank; LHV arvutused



Il pensionisamba rahadest on tanaseks kulutatud ca 80% (?)

& Kdige rohkem ja kdige esimesena

Investeerimine ) '
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& Suur osa rahast jagati ulekannetena
oma teiste kontode ja pereliikmete

Lisatarbimine
12%

vahel
Ulekanne . . |
Pahitarbimin'—-’ 46% & Varakamad kliendid suunasid
3% rohkem raha laenude tagastamisele

ja investeerimisele, vahem

varakamad tarbimisele
Laenud

26%
& 2022. aastal voetakse |l sambast
valja kuni 300 min eurot

LHV

Allikas: LHV arvutused



Huppeliselt kasvanud saastud aitavad hinnakasvuga toime tulla
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Hinnakasv pusib tanavu kiire, kuid aeglustub siis majanduse
stabiliseerumise aga ka tugeva baasi mojul
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Allikas: Rahandusministeerium, Eesti Pank, Swedbank, Luminor, IMF, LHV



Tooturgu mojutavad nii s6japogenikud kui toostusest
vabanenud inimesed
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Majanduskasv soltub ettevotete voimest sanktsioonidega
kohanduda
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Allikas: Rahandusministeerium, Eesti Pank, Swedbank, Luminor, IMF, LHV
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Kusimusi?

Kristo Aab
LHV majandusanaludtik
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