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Tana kavas

« Sissejuhatus: LHV Balti analtisid — mida vaatame
 Meie soovitused Balti borsi ettevotete aktsiatele

« Tallinna borsi aktsiate |l kvartali tulemused
 Kusimused



LHV Balti analuusid — mida vaatame?

 Hindame ettevotete vaartust, kasutades selleks peamiselt kahte
meetodit:

o Diskonteeritud rahavoogude meetod (DCF), hindamaks
ettevotte sisemist vaartust (vaartuse leidmisel kasutatakse
oodatavaid tulevasi rahavoogusid, oodatavaid investeeringuid
ja arvestatakse ettevotte riske)

o Suhteline hindamine ehk suhtarvude anallus ja vordlemine
konkurentidega, hindamaks ettevotte suhtelist vaartust
(kasutatakse finantsnaitajaid ja -suhtarve ning vordluseks
konkurentide naitajaid)

« Analuusi tulemusel leiame aktsia Oiglase vaartuse vahemiku — ehk
selle vahemiku, kus kasutatud andmete alusel voiks meie arvates
aktsia kaubelda (tuntud ka kui hinnasiht)



Teadlikuna hoiavad Sind Balti analuusid
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https://fp.lhv.ee/balticanalysis?locale=et

Coop Pank (Muu)

Kiiresti kasvav eestimaine pank,
keskendudes eraisikute ning VKEde
teenindamisele

Il kvartal:

Laenuportfell aastaga +46,5%
Holused aastaga +40,7%
Viivislaenude kogumaht 1,7% (-1,5pp)
Netointressimarginaal pusis 3,4%

Lahitulevikuks ootame laenude
allahindluste suurenemist

Allikad: Coop Pank, LHV
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Tallink Grupp
(ulevaatamisel)

« Euroopa juhtiv laevandusettevote, mis
pakub minikruiisi- ja
reisijateveoteenuseid Laanemerel ning
ro-ro kaubaveoteenuseid valitud liinidel

Il kvartal:

 Reisijate koguarv aastaga +262,9%

« Kaubaveo kogutulud +16,7%
 Restoranid ja poed +177,9%

« Kultuse- ja toojoukulude suurenemine

Allikad: Tallink Grupp, LHV

Voétmenaitajad Il kv/21 | kv/i22 |l kv/22 Il kv/22H
Kaive, EUR min 86,1 106,1 206,0 200,0
EBITDA, EUR min 4.4 -11,0 28,7 22,5
Puhaskasum, EUR -24,3 -40,0 -0,7 -5,5
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



Tallinna Sadam

(ulevaatamisel)
Voétmenaitajad Il kv/21 1 kv/22 1l kv/22 | 1l kv/22H
« Eesti suurim kauba- ja reisisadamate Kaive, EUR min 24 3 26.8 30.4 28 3
kompleks EBITDA (korrig.), 11,1 13,5 15,4 12,7
EUR min
Puhaskasum, EUR 1,7 7,2 5,1 2,2
Il kvartal: min
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaartuse vahemik



Tallinna Kaubamaja
(ulevaatamisel)

« Eesti suurim jaekaubandusettevote

Il kvartal:

« Muugitulu segmentide I6ikes (eurodes):

— Supermarketid 143,8 min (+1,8%)
— Kaubamajad 26,8 min (+28,7%)
— Automutk 38,6 min (-7,6%)

— Turva 2,3 min (+2,5%)

— Kinnisvara 1,5 min (+30,8%)

Allikad: Tallinna Kaubamaja Grupp, LHV

Voétmenaitajad Il kv/i21  1kv/22 1l kv/i22 | 1l kv/22H
Kaive, EUR miIn 207,2 198,9 213,0 218,6
EBITDA (korrig.), 20,7 15,6 21,6 20,3
EUR min
Puhaskasum, EUR 9,9 0,4 10,7 9,4
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Qiglase vaartuse vahemik



Merko Ehitus
(Osta)

 Juhtiv ehitusettevotete kontsern
Baltimaades

Il kvartal:

 Ehitusteenused: 67,2 min eurot
(+1,0%)

 Kinnisvaraarendus: 20,6 min eurot
(+7,0%)

« Tellimuste jaak: 322,9 min eurot
(+29,3%)

Allikad: Merko Ehitus, LHV

Votmenaitajad Il kv/21 Il kv/22 | 1l kv/22H
Kaive, EUR min 85,8 77,5
EBITDA (korrig.), 7,6 -
EUR min
Puhaskasum, EUR 6,3 2.0
min

EUR EUR, tuh

20

600

200

N N N N g2 o o
¥V VY Y QY SV
v v v v v v v
S N N RV )¢ NN ®
© © © © ©° ©° © ;
N N S N N S S
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Tallinna Vesi (Muu)

« Eesti suurim veevarustusettevote

\' \' \' \'
E'E°Ltj';‘er:f‘n';a‘ad Wkvi2l  Tkvi22  1Tkv/22 | 1l kvi22H
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Kauplemiskaive (p.t) Aktsia hind (v.t) === Oiglase vaéartuse vahemik



Tulude aastakasv Kasumi aastakasv

Il kvartalis (%) Il kvartalis (%) AU SOEIIE
Hepsor 172,3 107,5 48% Osta
Novaturas 165,0 - Ulevaatamisel -
Tallink Grupp 139,4 - Ulevaatamisel -
Linda Nektar* 39,5 261,9 -14% Muad
Coop Pank 37,6 51,3 -35% Muad
Apranga 34,2 71,8 34% Osta
TextMagic 29,6 - 16% Osta
Tallinna Sadam 25,2 205,4 Ulevaatamisel -
Siauliu Bankas 24,7 16,3 17% Osta
Auga Group 20,4 2993,7 50% Osta
Silvano Fashion Group 18,3 142,5 Ulevaatamisel -
Nordecon 17,1 - 38% Osta
Harju Elekter 15,4 - Ulevaatamisel -
EfTEN Real Estate Fund Il 14,3 52,5 17% Osta
Klaipedos Nafta 13,0 - 100% Osta
HansaMatrix 8,5 - 126% Osta
Baltic Horizon Fund 6,8 6,5 53% Osta
Madara Cosmetics* 3,0 -58,1 11% Osta
Tallinna Kaubamaja Grupp 2,8 7,7 Ulevaatamisel -
Merko Ehitus 2,4 -34,8 37% Osta
Tallinna Vesi 0,3 -68,9 -9% Maad

*Poolaasta tulemus 2022. Allikas: LHV



Aitah!
Kusimusi?

Raido Tonisson
analuutik

raido.tonisson@lhv.ee

Kaesolev avaldus ei ole mdeldud investeerimis- ega maksundustamismaterjalina. Investeerimiskonto kasutaja peab ennast kurssi
viima kaesoleva infomaterjali aluseks oleva seadusandlusega ning kasutama vajadusel professionaalset abi.

Kaesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi kasitleda investeerimissoovituse vdi -ndustamisena ega kutsena vaartpaberite
omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.



