Analuusi alused

Karl Tiit
Aktsiaturgude analuutik



Parim tehing — Valaris

Valaris Limited - 1D - NYSE - TradingView K =
Vol 550.798K
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Halvim tehing — (Transfer)Wise

WISE PLC CLS A ORD GBP0.01 - 1D - LSE - TradingView ® =  0667.4 H680.0 L662.8 C670.0 +3.2 (+0.48%)
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Fundamentaalanaluus

Ettevotte ,sisemise” vaartuse leidmine analuusides
finantsaruandeid, ettevotte juhtkonda,
majanduskeskkonda ning konkurente.



Kui palju see kohvimasin vaart on?

Espressomasin Philips
Series 2200

EP2235/40

( Laos )




1. Vordleme konkurentidega

( Laos )

Espressomasin Philips
Series 2200
EP2235/40

Kohvimasin Bosch
ComfortLine

TKABAO47

Laos )

69%° €

Kuumakse alates 3 €

JURA E8, roostevaba
teras - Espressomasin

{_ Laos )

1249 €

Kuumakse alates 42 €



2. Vaartus SINU jaoks

Espressomasin Philips
Series 2200

EP2235/40

\ Laos )

Kohvi kodus:

Saastad ca 0.5 EUR/tass
Kasutad 250x aastas

Masin kestab 5a

Vaartus Sinu jaoks: 625 EUR



2. Vaartus SINU jaoks

Espressomasin Philips
Series 2200

EP2235/40

( Laos )

499°° €

Kuumakse alates 17 €

Kohvi kodus:

Saastad ca 0.5 EUR/tass
Kasutad 250x aastas

Masin kestab 5a

Vaartus Sinu jaoks: 625 EUR






Finantsaruanded

@ investor.lhv.ee/aruanded/

PANK

L'-N FINANTSPORTAAL
INVESTOR

VAARTPABERID | ARUANDLUS | JUHTIMINE  JATKUSUUTLIKKUS  TEATED KONTAKT

Kuu- ja vahearuanded Aastaaruanded

AS LHV Group 2020 novembri tulemused
AS LHV Group 2020 Ill kvartali vahearuanne
AS LHV Group 2020 juuli tulemused

AS LHV Group 2020 mai tulemused

AS LHV Group 2020 | kvartali vahearuanne

Aruanded

Riskiraportid Tiitarettevétted Faktiraamatud Presentatsioonid

Kuu- ja vahearuanded

AS LHV Group 2020 oktoobri tulemused

AS LHV Group 2020 augusti tulemused

AS LHV Group 2020 Il kvartali vahearuanne
AS LHV Group 2020 aprilli tulemused

AS LHV Group 2020 veebruari tulemused

Niita kdiki J

EN RU

Prospektid



Raportid, ulevaated, statistika

¥7 Job Openings: Total Nonfarm grsjon

Obsarvation: Units: Frequency: )
Aug 2022: 10,053 (+ more) = Level in Thousands, =~ Monthly TYISY[10Y IMax | 29001201 | to | 2022-08:0
Updated: Oct 4, 2022 Seasonally Adjusted
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Shaded areas indicate LS. recessions. Source: U.S. Bureau of Labor Statistics fred.stlouisfed.org



Juhtkonna sonavotud, pressiteated

Madis Toomsalu: LHV teguitseb tihti
veidi oportunistlikult

Aripgev + 10 juuli 2018 Jaga lugu: o @ @ ~

UUDISED

"Tegutseme tihti veidi oportunistlikult, pank loodi ju finantskriisi
tipus ja Suurbritanniasse liheme vastu Brexitit, see on meie
DNAs," iitles LHV Groupi tegevjuht Madis Toomsalu.



Kaks peamist lahenemist:

Globaalne majandus

\ Regioon / riik /
Ulevalt alla Alt lilesse
(top down) Sektor (bottom up)

Ettevote




Analuusi protsess

Arimudel

Finantsid

Hinnastatus

¥

Otsus

- Kuidas ettevote raha teenib? Millised segmendid/regioonid
on kdige olulisemad? Kuidas eristub konkurentidest?

- Kas muuginumbrid on tdusutrendis? Kas kasumlikkus on
paranenud? Kui suur on volakoormus?

- Ettevotte hinnasatus suhtarvude baasil vs konkurendid.
Ajalooline hinnastatus suhtarvudes.



Europris ASA



Alustame aastaaruandest

Google

Q,  europris investor relations X = 3
Google otsing Ehk mul veab
Ei ’
”mp” OSE:EPR STOCK QUOTE: 57.5 NOK -0.05 (-0.09%)
MER TIL DVERS

OVERVIEW ~ SHARE INFORMATION ~ NEWS  FINANCIALS ~ EVENTS & PRESENTATIONS ~ CAPITAL MARKETS DAY ~ AGM  ABOUTUS  CONTACT

Financial Summary

Annual Reports

Annual Reports




Europris (EPR.OL) W

MER TIL OVERS

Norra ,,saastumarket*

- #1 odavketi brand

- 270 poodi

- ~1min kliendikaarti

- Palju kesvuskaupasid
- Asja avatud e-pood




Turg

AMpr

This is particularly seen in grocery discounter market with b
clear bifurcation at the expense of mid-market players Europris
Changes in market share vs. 20121; percentage point change Market share change between X% June 2017

June 2017 and 2012 Market share
5 - Jan-17 Jul-17

< oo
! | Discounters
E‘] € s50%

WUHFOSQ@ 5.2% __ Premium
M&S ar» % players

Sainsbury’s @ 15.9%
M MORRISONS ¢ 10.6% Classic

L super-
tesco G 278% [ SPNC

Mar-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16

Jareldus: Odav-ketid kasvavad koige kiiremini (kogu jaekaubandusest).



Uhishanked

S5

Representlng sales of

TOKMANNI

NOK 5.9bn NOK 7.6bn

Europris

MER TIL OVERS

NOK 3.6bn 693

20% + 80% peagqi

Jareldus: Koostdoga loovad konkurentsieelise — saavad pakkuda odavamaid hindu

Jéreldus: OoB on investeering diges suunas



Uus keskladu

« Peaaegu taielikult automatiseeritud
(saastavad toojoukuludelt)

« Laks natukene Ule ajakava, aga pusinud
eelarves.

« Korge noudluse tottu pikendati vanade
ladude Uure

Investeering tehti enne koronat — nad olid
suureks noudluseks suureparaselt
valmis!




Juhtimine

CEO Espen Eldal
Alates 2014-2020 CFO

Varasemalt mitmed finants-positsioonid
jaemuugisektoris

- E-poe avamine

- Uue kesklao investeeringud

- OoB ilevétmine

- Muud ulevétmised (manguasjad, kodukaubad)

Jareldus: Hasti juhitud ja kasvule orienteeritud ettevote



Vahekokkuvote: arimudel

Turg: tugev positsioon (#1 odavketi brand), tegutsevad koige kiiremini kasvavas

jaekaubanduse segmendis. Uhishanked konkurentidega (hinna-eelis).
Investeeringud: kasvule orienteeritud — automatiseeritud keskladu ja OoB {ihinemine

Juhtimine: Varske juht, aga uldiselt hasti juhitud ettevote



Finantsid

* Miljonit NOK

Income Statement

Revenue 5085 5423 5817 6 234 7 929 8 648
COGS -2 903 -3118 -3 298 -3 544 -4 534 -4 592
Gross profit 2182 2 304 2519 2691 3395 4 056
Employee benefit -752 -828 -899 -985 -1 138 -1 230
Depreciation -75 -83 -91 -516 -540 -571
Other operating expenses -765 -842 -942 -611 -635 -743
Operating profit 590 552 587 579 1082 1512
Net financial expenses -41 -42 -41 -98 -102 -94
Pretax profit 549 510 552 480 982 1417
Tax -135 -122 -123 -116 -225 -314
Net profit 414 388 429 364 756 1104

COGS - Cost Of Goods Sold (tootmiskulud)

Jareldus: Kulubaas voiks olla labipaistvam



Finantsid — % kaibest; marginaalid

Kodik read jagatud ,Revenue” (kadibega)

Income Statement

Revenue 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
COGS -57.1% -57.5% -56.7% -56.8% -57.2% -53.1%
Gross profit 42.9% 42.5% 43.3% 43.2% 42.8% 46.9%
Employee benefit -14.8% -15.3% -15.4% -15.8% -14.4% -14.2%
Depreciation -1.5% -1.5% -1.6% -8.3% -6.8% -6.6%
Other operating expenses -15.0% -15.5% -16.2% -9.8% -8.0% -8.6%
Operating profit 11.6% 10.2% 10.1% 9.3% 13.6% 17.5%
Net financial expenses -0.8% -0.8% -0.7% -1.6% -1.3% -1.1%
Pretax profit 10.8% 9.4% 9.5% 7.7% 12.4% 16.4%
Tax -2.7% -2.3% -2.1% -1.9% -2.8% -3.6%
Net profit 8.1% 7.2% 7.4% | 5.8%| 9.5% 12.8%

Jédreldus: Usnagi stabiilsed finantsid. Sektori kohta kérged marginaalid



Finantsid - kaibekasv

Income Statement 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Revenue 5085 5423 5817 6 234 7 929 8 648

Uus periood

Kaibekasv = ; . -

Eelmine periood
Income Statement 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Revenue 6.6% 7.3% 7.2% 27.2% 9.1%
Like-for-like (LFL) 3.1% 2.2% 4.4% 26.7% 1.5%

Jareldus: Suureparane kasvutempo, tavaparaselt aeglase kasvuga sektoris

Jareldus: Koronaaeg oli erakordselt hea — kuidas edasi?



Vahekokkuvote: finantsid

Kulubaas: Voiks olla Iabipaistvam
Kasumlikkus: Stabiilne, sektori kohta kérged marginaalid

Kaibekasv: Suureparane kasvutempo traditsiooniliselt aeglase kasvuga sektoris. Koronaaeg oli erakordselt

tugev, kuidas edasi?



Valuatsioon

turukapitalisatsioon

P/E =

aastakasum

Tolgendus: mitme aastaga investeering end tagasi teeniks, kui kasum jaaks samaks



Ajalooline P/E

EPR NO: Equity
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Valuatsioon

turukapitalisatsioon

P/E =

aastakasum

Tolgendus: mitme aastaga investeering end tagasi teeniks, kui kasum jaaks samaks

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Net profit 414 388 429 364 756 1104
Kaswmaar -6.2% 10.6% -15.1% 107.7% 45.9%

Jareldus: Moistliku, odava valuatsiooniga. Hinnas ei ole liiga optimistlike ootusi



Kokkuvote: Europris

Arimudel: Tugev turupositsioon, vdidavad turuosa. Uhishangete tottu hinna-eelis, investeerivad jéuliselt tulevikku —
hasti juhitud.

Finantsid: Usna stabiilne. Sektori kohta kérged marginaalid ning kasvumaar.

Valuatsioon: odav, ootused ei ole liiga kdrged.

Hinnang: BUY

Kvaliteetne vaartusaktsia, odavalt hinnastatud, stabiilne — kaotada
on vahe. Joukuse sailitamine ja méodukas kasvatamine.
Hoidmisperiood 5+ aastat (osta ja unusta)



Aitah!
Kusimusi?

Karl Tiit
Aktsiaturgude analtutik

karl.tit@lhv.ee

AS LHV PANK TARTU MNT 2, TALLINN 6800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE



Lisaks - Turutegijad

lganadalane turu-uudiste Ulevaade:

Nelli Janson — vanemmaakler
Karl Tiit — aktsiaturgude analtutik
Kristo Aab — makroanaluutik

Spotify, Apple Podcasts, Speaker,
Soundcloud



Lisaks - Raamatusoovitused

Vaartuse hindamise taskuraamat

Kuidas hinnata ettevdtte vaartust, valida aktsiat ja teenida kasumit

Aswath Damodaran

AVA PIKEM KIRJELDUS

Autor: Aswath Damodaran
Lehekiilgi: 256

limub: 20.09.2022
Kirjastus: Aripdev

& VAATA NAIDISLEHEKULGI

Kui palju on tegelikult vaart osalus Google'is voi Apple’is? Kuidas
vorrelda vinget tehnoloogiaari nn vanakooli tarbekaupade
tootjaga? Kuidas hinnata ettevétte vaartust, mis sdltub Ameerika
magede kombel les-alla jooksvast toorainehinnast? Kas eelnev
peaks Uldse investorit huvitama?

Oscar Wilde on delnud, et klilnik on inimene, kes ,teab kdikide
asjade hinda ja mitte millegi vaartust”. Paraku kehtib see t6de ka



