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Portfellihalduse varade maht, min eurot.
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Allikas: LHV



LHV portfellihalduse turuosa Eesti residentide hulgas.

2014 2016 2018 2021
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B LHV turuosa

Allikas: Finantsinspektsiooni turuiilevaade. Residentide, mittefinantssektori eraisikute ja &ritihingutest klientide turuosa 2021. aasta esimese poolaasta seisuga



Mida tahendab aktiivne varade juhtimine?

» Aktiivne riskide juhtimine, et valtida suuri maamiine.
« Paindlikkus otsida varasid, mis ei liigu nagu ,turg®.

« Reaalse alusvara hindamine (mida populaarsel indeksite ajastul
tihti el tehta).

* VOimalus vajadusel kiirelt positsioone vahetada.
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Keskkonna muutus

« Majanduse kolm suurimat sisendit on muutunud
— Raha hind
— T006jou hind (deglobaliseerumine)
— Materjalide hinnad

* Millised trendid ja investeeringud voitsid eelmisel kimnendil neist?



TECHNOLOGY COMMUNICATION SERVICES CONSUMER CYCLICAL CONSUMER DEFENSIVE

- INFRASTRUCTURE SEMICONDUCTORS INTERNET CONTENT & INFORMATI  ENTERTAINMENT INTERNET RETAIL AUTOMANUFACTU ~ DISCOUNTSTORES ~ BEVERAGES-N
oact INTC  QcoM amcsa S WMT KO
2825% YA — TSLA -10.62% -8.14%
Z i ADI D == AMZN
MSFT Dol e GOOG D25 "w -31.82% ~36.71% s pEP
ADBE MU o, cosTt
-31.84% v g -31.77%  mscouswacs Tax g -684%
& AVGO  AmD b
e 1o B -l \'/4 GM  LOUSEHOLD = TOBACC PACKAG
INFORMATIONT mwg::-» U A::R PM ™o GIS
CONSUMER ELECTRONICS ACN IBM CRM .o META L HD &% PACKAG  LODGI PG o
S7B0%  -1190%  4269% -60.22% ELECTRONIC R MO K 5“‘
ATVI EA RESTAURANTS FOOTW  peaine STz |ADM
FISV crss 06 e HEALTHCARE SBUX EL 2% WU

St DRUG MANUFACTURERS - GENERAL MCD NKE BF-B TSN

FIS L ANSS -12.36% 4799% RESOR
-2062% CL HSY SYY KR

'20 92% v T LLY A?g-\! Pﬂ. 's"fE%UASUT\;“ALS REAL ESTATE

INDUSTR AEROSPACE&  REIT-SPECIALTY

INJ HON MMM
-37.05% KhG  SCIENTI  -6.23% arses | MW RTX o 2""; ca
GILD 221% £
COMPUTER BMY AMGN -1122% wy
mst " PFE prep ey = e s REIT-INDU  REIT-
FINANCIAL sy i Hipd Noc piD) FIA
CREDIT SERVICES INSURANCE - DIVERS CAPITALMAR FINANCIALDA HEALTHCARE PLANS MEDICAL DEVICES nmw R 4126 -
EW
MA SPGI CME MDT GD ™G REIT-O
MS  sow : CVS ELV 5 X 1 o
-18.80% mam Aasm W B wam carex | ZL xS e PG or -
Vv - BRK-B IcE Msa gzl;l SYK 7m  RAILROADS FARMSHEA STAFFI REIT-H 9
-10.73% X 222% DE ADP =
AXP oy F GS MCO a "M mecams ot UNP CAT s 729% UTILITIES BASIC MATERIAL
5.95% 5518 : - = oox D payx ~ UTILTIES-REGULA UTILITIES  SPECIALTY CHEMICA
- AL MMC ac o wosx SRR 5% M€ wast amu NEE ouk P o un 0™
RPRERRERIEARIRER: mc ¢8| PR A141% DIAGNOSTICS & RESEARCH L] xa | -1780% -‘sox TR 215%
434 BAX INTEGRATE: WM J ECL
WEC  BANKS-REGIONAL TRV AON o B A RMD STE R‘E;.‘: UPS RsG XEL B CHEMI
1361%  USB FRC = vrsx | o) ED FE CivVA
JPM  Bac 2909 TEC ASSETMANAGE  INSURAN ~ TMO  DHR " DRUG MEDIC MEDIC .2547% SPECI ppy | 56 PEG Ee2liy FOX
-33.70% @ *109% ATB BK MET an | 24% 255% oy = ES ex APD ‘
C PNC oo BLK zTs ‘ FDX AEP ar B =
2477% MTB PRU WMN g 4076% 508 DIE ] DD NEM NUE




Mis on vahepeal turgudel juhtunud?



Keskpankad liiguvad uhest aarmusest teise

G4 keskpankade bilansside muutus (jooksev 6 kuud, miljard USD)
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Allikas: BofA

Keskpangad vahendavad
likviildsust ja tdstavad intresse, et
inflatsiooni alla tuua.

Keskpangad olid finantsturgudel
suurimad varade ostjad, kellest
said suurimad varade muujad.

Aktsiaturgudel purunes narratiiv,
et ,intressid pusivad pikalt
madalal”.



Saksamaa ja USA 10a volakirjade intressid

German Government Bonds 10 YR Yield, 1M, TVC 2.343% +0.225% (+10.62%) pct
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USA: aktsiad -24%, energia +47%

S&P 500 Index, 1D, SP -24.12% usbD
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Intressid hinnakordajatele on kui gravitatsioon ounale




ARK Innovation tehnoloogiasektori fond vs USA 2a intress

pct ARK Innovation ETF, 1D, Arca 37.53 -2.64 (-6.57%) usD
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EfTEN Kinnisvarafond lll vs Prologis (180mld logistikapindu)

usD EFTEN REAL ESTATE FUND Il SHARE, 1D, OMXTSE 19.50 0.00 (0.00%) EUR
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Kapitalism on tagasi! Varad kohanevad kallima raha hinnaga

« Keskpangad on suurimatest ostjatest turul muutunud mudjateks!
« Tousvad USA intressid on hapniku ruumist valja imenud.
* Intressid on kodige olulisem sisend varade hindadele.

« Arikinnisvara oli rahatriiki ks suurimaid véitjaid

“It is not the strongest of the species that survives,
nor the most intelligent. It is the one most adaptable

to change”. — Charles Darwin

LHV



Kuhu edasi?



Eesti majanduskeskkond

e 2022. aastal kasvavad eraisikute suuremad kulud 1,6 mld EUR

« kute +500m

» elekter +400m

* toit +300m

* kutus +300m

* |aenuintressid +100m

5 suurimat kulu 80-90%
valjaminekutest!

v

« Esimene majandustsukkel, kus eestlastel saastud!



Inflatsiooni kompenseerimine taastoodab inflatsiooni!

EU proposes $140 billion plan to rein in

soaring energy prices Germany agrees 200 bln euro package to
- shield against surging energy prices

Updated 11:05 AM EDT, Fri September 30, 2022

Sweden set to take on more of consumers'

soaring energy bills

The government expects to have 90 billion crowns ($8.43 billion) available to help ease consumers' pain of

record electricity prices this year and next, Finance Minister Mikael Damberg told a news conference.

‘Inflation Reduction Act’ Has Little
Inflation Help, UPenn Study Says

m Estimates ‘statistically indistinguishable from zero’: study
s Penn Wharton researchers influential with Senator Joe Manchin 1LHV




Mis veel mojutab ettevaatavalt
inflatsiooni?



Maailm on soltuvuses fossiilkutustest, kas meile meeldib voi mitte

LAt the end of last year, overall
fossil fuels represented 81% of
Energy consumption. 10 years
ago, they were at 82%.

$3.8 trillion of investment in

'} “GOLDMAN SACHS

renewables moved fossil 7 Colmoninies REseanch

fuels from 82% to 81% of the
overall energy consumption.”

- October 2022



,,JWe are short of everything in energy “

Energy investment

Billion USD

Projected Investment Realized Investment
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Capexit pole!
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Tehnikat pole!

Employee reductions

Schlumberger Baker Hughes Halliburton
m 2014 = Current
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OPEC: Vaba tootmisvoimsust pole!
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Aktsia- ja toormeturgude tsuklid on vastassuunalised.

Toormed ’?/ Aktsiaturud ¢
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Inflatsiooni kompensatsioonid ja energiakriis taastoodavad
Inflatsiooni

« Populistlikud poliitikad paljunevad (inflatsiooni kompenseerimine,
kasumite natsionaliseerimine)

« Majanduse nominaalkasv jatkub koos palgakasvuga, reaalkasv mitte
« Inflatsiooniline majandusjahtumine on erinev deflatoorsest langusest
« Keskpangad kontrollivad kas intresse voi valuutat — JP ja UK naide

« Seni oleme olnud Euroopa gaasikriisis, aga naftakriis on uksel ootamas:
— Capexit pole, tehnoloogiat pole, offshore laevu pole, tankereid pole.
— SPR mudkidega on nafta hind luhiajaliselt kunstlikult madalaks viidud
— OPECi turujéud on ajaloo kdrgeim, kuna keegi peale nende ei investeeri.
— Kallilt gaasilt dleminek naftale suurendab néudlust (EU, Aasia)

LHV



Inflatsiooniline kriis on selgete eriparadega

« Riiklikud inflatsioonitoetused taastoodavad tugevat ndudlust (inflatsiooni)
« Energiasektori (nafta) alainvesteeritus veab inflatsiooni jargmist tdusuringi

« Kui keskpangad sekkuvad volakirjaturgudele intressimaarade tdusu peatamiseks,
siis liiguvad aktsiad ja toormed plahvatuslikult Ules — valuutad nérgenevad jarsult.

* Maavarad kaitsevad inflatsiooni eest, aga suurte hinnaliikumistega.
— Energiasektori investeeringud tootavad uue turvasadamana.
— Vaarismetallid on portfellides kindlustuspoliis.

— Pikaajalise inflatsioonisurvega seotud investeeringud on luhiajalise inflatsiooni
languse ootuses odavaks muudud.

 Ainult likviidsusega saab voimalusi ka reaalselt ara kasutada




Hirmul on suured silmad
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Aitah!

Loe lahemalt LHV kodulehelt ja LHV portfellihalduse kodulehelt
VVéta meiega uhendust aadressil private @lhv.ee



http://www.lhv.ee/
https://www.lhv.ee/et/portfellihaldus
mailto:private@lhv.ee

