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2023. aasta volakirjaturgudel — hea investeering?

Investment-grade corporate bond yields are near 20-year highs

e Bloomberg U.S. Corporate Bond Index
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Source: Bloomberg, using weekly data as of 6/16/2023.

Bloomberg U.S. Corporate Bond Index (LUACTRUU Index). Past performance is no guarantee of future results.



Raha laenuks andmine

Raha laenamine (deposiit, vOlakirjad) — kindlaks maaratud periood,
fikseeritud intress. Turvalisem vorreldes osalusega investeeringutega, kuid
finantseesmargid ei saa olla vaga korged (tihti seotud raha kaitsmisega).
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Miks investeerida volakirjadesse?

« Arusaadav instrument, mille tootlust lihtne prognoosida
ja rahavoogusid planeerida

 Madalam risk vorreldes aktsiatega
« Vaiksem hinnakoikumine

« Ajalooliselt nork korrelatsioon aktsiate ja volakirjade
vahel

« VOlakirjad aitavad vahendada koguportfelli tulususe
varieeruvust



Portfelli

volatiilsus

The range of annual total returns from 1970 to 2022.
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future results. For illustrative purposes only.



Volakiri — mis see on?

« Volainstrument, mida iseloomustavad jargmised karakterisitikud:
— Nimivaartus
— Lunastamistahtaeg
— Intressimaar

« Liigitus: riikide, kohalike omavalitsuste, ettevotete volakirjad
 Lisatingimused:
— Tagatud vs tagamata
— Lunastamistahtaeg: amortiseeruv, bullet
— Intressimaar: fikseeritud, ujuv
— Finantskovenandid: netovolg/EBITDA, omakapitali osakaal
— Krediidireiting: Moody’s, S&P, Fitch



Riski ja tulususe suhe erinevate varaklasside loikes

TOOTLUS

Rahaturu instrumendid
Deposidid, Treasury Bill

Tuletisinstrumendid

Vaikeettevotete aktsiad
Suurettevotete aktsiad

Vaikeettevitete volaknad
Suurettevotete volakrad

Riigivalakirjad

RISK



Aktsia vs volakiri

AKTSIA VOLAKIRI
osalus ettevottes Instrument vOlainstrument
olemas haaledigus puudub
piiramatu/dividendid tulusus piiratud/intessimaksed
El tulusus garanteeritud JAH
likviidne likviidsus vahelikviidne
madal kapitalivajadus korge
viimane jark ettevotte likvideerimine enne aktsionare
High Yield volakiri | sarnande alternatiiv dividendiaktsia



Kust tuleb risk ja sellele vastav tootlus?

Risk madal
ﬂk
Pangalaen 1,0-6,0% tootlus
Varad Valakiri 5,5-15,0% tootlus
Omakapital 15%-+ tootlus
Risk korge



Volakirja hinnad vs tulusus

Volakirja hinnad ja tulusus liiguvad vastupidises suunas...

=

Volakirja hind

Intressimaar

-

Kui yield/tootlus T siis vdlakirja hind |
Kui yield/tootlus | siis vdlakirja hind |



Peamised riskid

» Krediidi/maksevdime risk — emitendi voimetus tasuda kupongi- ning pdhiosa
tagasimakseid.

— Reitinguagentuurid: Moody’s, S&P, Fitch
» Likviidsusrisk — Volakirjatehinguid tehakse OTC turul. Seega ei pruugi olla voimalik
volakirju igal ajal osta/muda.
» Inflatsioonirisk — Inflatsiooni tdustes vaheneb tulevaste intressi- ja podhiosamaksete
vaartus.
= Intressikeskkonna muutuse risk — Intressimaarade toustes vdlakirja hind langeb.
= Reinvesteerimisrisk — emitendil on 6igus kutsuda volakiri tagasi enne tahtaega ning

investoril voib tekkida kohustus sama summa madalama tootlusega varasse
Investeerima.

LHV



Peamised riskid — intressikeskkonna muutus
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Peamised riskid — inflatsioon

FRED -~/ — sticky price Consumer Price Index less Food and Energy -- Baasinflatsioon ilma sesoonsete toidu- ja energiahindadeta
— Market Yield on U.S. Treasury Securities at 10-Year Constant Maturity, Quoted on an Investment Basis -- 10-aastaste r.”g ivolaki rjade tootlus (yleld)
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Kuidas valida volakirju?

Krediidireiting Moody's S&P
©
Koik algab funtamentaalanalisist.... 2, Aaa AAA
% Aal AA+
. Majanduskeskkonna/sektor: Q Aa2 AA
. Mis on sektori trendid? o] Aa3 AA-
. Mis on peamised makroriskid? 2 Al A+
. Arimudeli analiiiis > A2 A
. Kuidas &ariga raha tehakse? £ A3 A-
" Kes on kliendid? _ g Baal BBB+
. Kellega ari tehakse (partnerid)? ® Baa? BBB
= Turuosa? = Baa3 BBB-
. Meeskond/juhtkond: =
. Kas need on need inimesed kelle katte oma raha usaldad? Bal BB+
. Krediidianaliiiis Ba2 BB
. Kvartali/majandusaruannete analils E Ba3 BB-
. Peamised suhtarvud S B1 B+
. Vélakirja tingimused = 52 5
. Prospekt _; B3 B
" Finantskovenandid o B
. Tahtajad: ennetéhtaegne lunastamine, 18plik lunastamine, intressimakse tahtajad .= Caal CCC+
= Taiendavad tingimused: otsustusdigused teatud tingimusi muuta Es Caa2 CCC
. Vélakirja hinnastatus 2 Caa3 CCC-
. V&rdlus konkurentidega S cC
0 Ca
C
C D

Allikas: Moody’s, S&P



Kuidas Iinvesteerida?

« Valisvolakirjad (OTC, diilerite turg) — LHV-s minimaalne
tehingu maht 50 000 EUR.
— Ebalikviidne turg, lai bid/ask spread, eeldab suurt portfelli
« Volakirjad Balti turul (nominaal 100 — 10 000 EUR).

— Borsil noteeritud, vaike kapitalivajadus, kohalikud
ettevotted

« Volakirjade ETF (www.justetf.com)
— Borsil noteeritud, hajutatud portfelli, vaike kapitalivajadus



http://www.justetf.com/

Volakirjade ETF-d

. Constant maturity — volakirja portfell konstantse tahtajaga lunastamiseni
(aegumatu volakirja portfell). Pidevalt rebalanseeritakse kogu portfelli keskmise
lunastamise tahtaja hoidmiseks lubatud tasemel. ETF osakutel puudub
lunastamine

. Volakirja ETF-I voivad tekkida kapitali kahjumid
. Hajutatud portfell, mis koosneb tuhandetest volakirjadest. Institutsionaalne
lahenemine portfelli koostamisel, aga madalate kuludega

. Erinevalt Uksikvolakirjadest ETF-del on vaga hea likviidsus
. Naited:
— iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF (Dist)
* Number of Holdings: 3628
* Weighted Avg Maturity: 5.02
— iShares iBonds Dec 2026 Term EUR Corporate UCITS ETF EUR (Dist)
* Number of Holdings: 341
« Weighted Average YTM: 4.08%
* Weighted Avg Maturity: 2.78
« Tahtajaline fond, lunastamine 01.01.27



Balti volakirjad

Kauplemisel on kasutusel puhashind. Puhashind tahendab
seda, et tehingu teostumisel lisatakse sellele veel
kogunenud intress. Seega, I6plik turuhind on puhashinna ja
kogunenud intressi summa.

Puhashind + kogunenud intress = turuhind

Puhashind (clean price) on vdlakirja hind, mis ei sisalda
kogunenud intressi.

Turuhind (dirty price) on volakirja hind, mis sisaldab
Kogunenud intressi.

Kogunenud intress (accrued interest) on volakirja
viimasest intressimaksest kogunenud intress.

Orderi sisestamisel broneeritakse kontol turuhind (sisaldab
kogunenud intressi) ja teenustasu.



Volakirja kogunenud intress

LHVBO60030A tehingu summa (dirty price): puhashind 970 EUR (clean price) + kogunenud intress 13 EUR = 983 EUR

kogunenud intress 78 paeva eest =78 * 0.16667 = 13 EUR

eelm_ine“ tehingu jargmine
maksmispdev arveldamine maksmispéev
| | |
| | |
30.06. 18.09. 30.009.

90 paeva = 60/4 = 15 EUR (0.166667 EUR paeva kohta)

MOGO110024A tehingu summa (dirty price): puhashind 1002 EUR (clean price) - kogunenud intress 1.527 EUR = 1000.473 EUR

negatiivne kogunenud intress 5 pdeva eest =-5 * 0.3055556 = -1.527 EUR

eelmine

maksmispiev ex-kupongi pdev tehingu jargmine
P (24.07. record date) arveldamine maksmispaev
| I | I
| I | |
30.06. 21.07. 25.07. 31.07.

30 paeva = 110/ 12 = 9.1667 EUR (0.3055556 EUR paeva kohta)



Turuhind

« Nasdaqg Baltic + Powertrader

Dirty price Clean price L H V?:RE?EDSUA

KOGUS 0ST MOUK KOGUS *

16 936.00 940.00 1 «
Price, % from face value (excluding accrued Price, % from face value (including accrued 5 931.00 960.00 1
interest) interest): 15 930.00 962.00 5
100 926.00 953.00 1
50 900.00 970.00 1
Bid 93.6% Bid 94.933333 % 100 870.00 970.00 1
970.00 1
Ask 94 % Ask 95.333333 % 970.00 1
970.00 5
-«  Kogunenud intress = 953.33 — 940 = 13.33 EUR o !
679.00 15
985.00 1
097.00 10

899.00 3T



Kuidas volakirja orderit sisestada

Volakirjade ost-muuk
Aktsiad ja indeksfondid Kriptovara Fondiosakud Optsioconid Vélakirjad

o Kogunenud intressi summa séltub tehingu lébiviimise hetkest.

Kontol - puuduvad praegu vairtpaberid, palun kontrolli ile, et soo
hoidmiseks.

o Kogunenud intressi summa séltub tehingu lébiviimise hetkest.

Konto nr.  Aleksandr Mahnov

Kentolt Aleksandr Mahnov e v Tehingu tiiip ~ ost
Tehingu tilip ® ost Fond LHV Group allutatud vélakiri 30.09.2030, EUR
O miik

Kogus  1.000
Vélakiri LHV Group allutatud vélakiri 30.09.2030, EUR, LHVBOG... . P
Hind 94000eur  Hind - Limiithind

K - - - . .
ogus | 1 Hind koos intressiga  953.23EUR  Hind koos intressiga - turuhind + intress
Hind 940 ? Arvestuslik tehingu summa  953.33 EUR Arvestuslik tehingu summa - limiithind + intress
Kehtivus péeva Idpuni v Arvestuslik teenustasu  7.91 EUR Teenustasu - 6 EUR + 0.2% tehingusummast

Kokku 961.24 EUR Kokku - limiithind +

kogunenud intress + teenustasu
Kehtivus  pasva ISpuni
Eelvaad

o Order voetakse tiitmisele maksimaalselt tunni aja jooksul.

« Tagasi m



Volakirja tingimused

COOP PANK AS
8 000 000 EUR Teise Taseme Allutatud Volakirjade valjalaskmine
Vélja lastud 20 000 000 euro suuruse Volakirjade programmi raames

Suure algustahega moistetel on sellistele moistetele Volakirjade Tingimustes omistatud tahendus.
Kaesolevad tingimused on siin viidatud Volakirjade valjalaskmise Loplikud Tingimused. Loplikud
Tingimused on koostatud Euroopa Parlamendi ja Noukogu maaruse (EL) 2017/1129 jargimiseks ja kogu
asjakohase teabe saamiseks tuleb neid lugeda koos Emitendi poolt avalikustatud pohiprospekti ja selle
lisadega. Pohiprospekt ja selle lisad on avaldatud Emitendi veebilehel
(https://www.cooppank.ee/investorile). Loplikele Tingimustele on lisatud siin viidatud Volakirjade
valjalaskmise kokkuvate. Loplikud Tingimused on heaks kiidetud Emitendi juhatuse 10.03.2021 otsusega.

LISA A - VOLAKIRJADE LOPLIKE TINGIMUSTE VORM
07.02.2022
COOP PANK AS
8 000 000 EUR Teise Taseme Allutatud Vélakirjade valjalaskmine
Wélja lastud 20 000 000 euro suuruse Valakirjade programmi raames

Suure algustihega moistetel on sellistele mdbistetele Volakirjade Tingimustes omistatud tahendus.
Kaesolevad tingimused on siin viidatud Vélakifjade wvaljalaskmise Loplikud Tingimused. Lplikud
Tingimused on koostatud Euroopa Parlamendi ja Méukogu masdruse (EL) 2017/1129 jargimiseks ja kogu
asjakohase teabe saamiseks tuleb neid lugeda koos Emitendi poolt avalikustatud p&hiprospekti ja selle
lisadega. P&hiprospekt ja selle lisad on avaldatud Emitendi veebilehel
(hitps /fwww cooppank.eefinvestorle). Ldplikele Tingimustele on lisatud siin viidatud Volakijade
valjalaskmise kokkuvate. Léplikud Tingimused on heaks kiidetud Emitendi juhatuse 07 02 2022 otsusega.

Emitent
Seerianumber
Seeria Nimivaartuste

Coop Pank AS
1
8 000 000 EUR. Seeria Nimivaartuste Kogusummat voidakse

Kogusumma suurendada Emitendi otsusel kuni Valjalaskekuupaevani (k.a) kuni
2000 000 EUR vorra
4. Nimivaartus 1000 EUR
5. Valjalaskehind' 1000 EUR
6. Valjalaskekuupaev 31.03.2021
7 Intressi Alguskuupaev? 31.03.2021
8. Lunastustahtpaev 31.03.2031
9. Lunastamine nimivaartuses
10. Intress
i. Intressiarvestus fikseeritud intressimaar
ii. Intressimaksete iga aasta 30. juuni, 30. september, 31. detsember ja 31. marts
Tahtpaevad
iii. Intressimaar 5,5% aastas
iv. Intressiarvestusmeetod 30/360
v. Viivis 5,5%
11.  Tootlus 5,5% aastas, Valjalaskehinna alusel Valjalaskekuupaeval
arvutatuna. Tegelik tootlus v6ib erineda.
12.  Markimisperiood 16.03 — 26.03.2021
13.  ISIN-kood EE3300002047

1. Emitent Coop Pank AS
2. Seerianumber 2
3. Seeria Nimivaariuste 8 000 000 EUR. Seeria Nimivaartuste Kogusummat vidakse
Kogusumma suurendada Emitendi otsusel kuni Valjalaskekuupdevani (k.a) kuni
2000 000 EUR vérma
4. Mimivadrius 1000 EUR
5. Viljalaskehind' 1 000 EUR
6.  Valjalaskekuupdev 10.03.2022
7. Intressi Alguskuupéey? 10.03.2022
8. Lunastustahtpaev 10.03.2032
9. Lunastamine nimivaartuses
10. Intress
i. Infressiarvestus fikseentud infressimaar
ii. Intressimaksete iga aasta 31. marts, 30. juuni, 30. september ja 31. detsember
Tahtpaevad
jii. Intressimaar 5,0% aastas
iv. Intressiarvestusmeetod 307360
v. Viivis 5.0%
11.  Tootlus 5,0% aastas, Valjalaskehinna alusel Valjalaskekuupaeval
arvutatuna. Tegelik tootlus vGib erineda.
12.  Markimisperiood 22_veebruar 2022 - 03. marts 2022
13.  ISIN-kood EE3300002542
14.  Vélakirjade noteeriming ja 14 marts 2022 vii sellele lahedane kuupaev

kauplemisele vitmine



Prospekt

Pohitingimused (kupong, maksmise sagedus,
nominaal, lunastamine)

Ennetahtaegse lunastamise 0igus ja tingimused

Finantskovenandid (emitendi mitterahalised
kohustused ettevotte finantsnaitajate suhtes, naiteks:
netovolg/EBITDA, omakapitali osakaal)

Volakirja tuup, kuidas volakirja omaniku oigused
kaitstud (allutatud, tagatud, tagamata, seenior volg jne)



Volakirja tootlus (1)

. Jooksev tootlus (Current Yield)
—  C% - kupongimaar; P% - turuhind %-des
—  Ei arvesta kapitali kasumi/kahjumiga ja keerulise intressiga
—  Naide: LHVB060028A, 6% kupongimaar, Hind: 97%.

CY=(6%/97% ) *100% = 6.19%

. Ligikaudne volakirja tootlus (Approximate YTM)
- C — aastane kupongi summa; F — nominaal;
P — turuhind; n — aeg aegumiseni (aastate arv)
- arvestab kapitali kasumi/kahjumiga ja keerulise intressiga
—  Lihtne meetod tootluse arvutamiseks
—  Naide: LHVB060028A
C-60 EUR
F—1000 EUR
P-970 EUR
n (18.09.2023 — 28.11.2023, ennetahtaegne lunastamine) — 0.19444

YTM = (60 + (1000 — 970)/0.19444) / (1000 + 970)/2 = 21.76%

C%
_ 0
CY = % 100%

L F—p
_JLJ'JJ!'J}'LJ.?' YTM = ,rf,r'”
o

C' = Coupon [ Interest Payment
F = Face Value

P = Price

1 = year s to maturity



Volakirja tootlus (2)

Tootlus aegumiseni (YTM) Excelis
— Tapsem juhis Finantsportaalis
— Vajalikud andmed:
Arvelduskuupéaev
Lunastustéhtaeg
Kupongimaar
Hind
Lunastamishind
Intressimaksete sagedus
Intressiarvutuse meetod

Arvelduskuupdey
Lunastustahtaeg
Kupongimadr
Hind
Lunastamishind

= h W & W M =

Intressimaksete sagedus
8 Intressiarvutuse meetod
g |Tootlus

10

11 Véhalaskmise kuupaev
12 Nimivaarius

B C

AUGA group 6% 5Y
green bond

16.04.2021]
17.12.2024|
6.00%|
100.05|
100|
1|
30/360
|=YIELD(B2;83;84;85;86;87;4)

17.12.2018
1000


https://fp.lhv.ee/news/newsView?newsId=5578999

Balti volakirjade tootlused

BIGBO80032A
BIGBO80033A
LHVBO60028A
LHVBO60030A
IUTE110026A
CPABO55031A
CPABO50032A
STOH110025A
INBBO60029A
INBBO55031A

Nominal
1000
1000
1000
1000
100
1000
1000
100
1000
1000

Rate
8,00%
8,00%
6,00%
6,00%

11,00%
5,50%
5,00%

11,00%
6,00%
5,50%

Frequency  Maturity

N S S S

21.09.2032
16.02.2033
28.11.2028
30.09.2030
06.10.2026
31.03.2031
10.03.2032
21.12.2025
19.12.2029
15.12.2031

21.09.2027
16.02.2028
28.11.2023
30.09.2025

31.03.2026
10.03.2027

99,5
99,3
97
95
94
92
91
103
92
88

Early redemption Clean price (%) Current yield

8,04%
8,02%
6,19%
6,32%
11,70%
5,98%
5,49%
10,68%
6,52%
6,25%

YTM
8,08%
8,03%
6,69%
6,90%
13,46%
6,87%
6,38%
9,51%

8,15%
8,05%
22,02%
8,71%

9,07%
7,99%

7,62%
7,46%

LHV




Aitah!
Kusimusi?

Aleksandr Mahnov
maakler, LHV Pank

maaklerid@lhv.ee

Kaesolev avaldus ei ole mdeldud investeerimis- ega maksundustamismaterjalina. Investeerimiskonto kasutaja peab ennast kurssi
viima kaesoleva infomaterjali aluseks oleva seadusandlusega ning kasutama vajadusel professionaalset abi.

Kaesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi kasitleda investeerimissoovituse vdi -ndustamisena ega kutsena vaartpaberite
omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.
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