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 POgus sissejuhatus

« Peamised makronaitajad ja prognoosid Balti riikide kohta
 Miks ja kuidas investeerida Balti turgudel

e Balti turu suundumused

 Konkreetsed ettevotted ja hinnangud



Tuupilised riskid

Tururisk — oht teenida kahjumit kogu vaartpaberiturul voi mones selle osas
toimuvas uldises ebasoodsas hinnaliikumises tulenevalt naiteks riigi voi
sektori ndrkadest majandusnaitajatest, -keskkonnast, ebastabiilsusest voi
valisest Sokist

» Investeeringute hajutamine varaklasside ja turgude loikes

Poliitiline/digusrisk — oht, et poliitiliste muudatuste, ettevottete
riigistamise, ebasoodsate piirangute voi kohustuste kehtestamise tagajarjel
investeeringu vaartus langeb voi kaob taielikult

Likviidsusrisk — oht kahju saada tulenevalt asjaolust, et investeeringut ei
onnestu muua soovitud ajal ja/vai turuhinna lahedalt

Intressirisk — oht, et vaartpaberite (eelkdige volakirjade) vaartus vaheneb
tulenevalt Uldisest intressimaarade tousust



Nasdaq Balti bors

- Balti pohinimekiri — koondab Tallinna, Riia ja Vilniuse Enefit Gri{d

borsidel olevaid ettevotteid, mis on koige tuntumad ja

usaldusvaarsemad. ngvaturas

COOP | Pank

Nouded: W TALLINK
« vahemalt kolmeaastane tegutsemisaeg merko
« kindel finantsseis
o vahemalt 4 miljoni euro suurune tUruvaartus e s s

. : : Tallinna Vesi
* |FRS-Ile vastav raamatupidamine
P @ Telia S

« piisavalt vabalt kaubeldavaid osakuid

LHV



Nasdaqg Balti bors

Balti lisanimekiri — pohinimekirja likmeks saamise
erinbudeid ei kohaldu — madalam likviidsus, vaiksemad
ettevotted

Balti volakirjade nimekiri — koondab endas
pusituluga vaartpabereid, sh valitsusvolakirjad ning
erineva tahtajaga ettevotete volakirjad

Balti fondinimekiri — koondab Balti borsidel noteeritud
ja kaubeldavaid investeerimisfondide osakuid

First North — ,alternatiivturg®, kus ettevotetele kehtivad
kOige madalamad nduded



Valitud makronaitajad

SKT Nominaalpalga 5455 5021 2022 2023H  2024H
caalkasv, % 2020 2021 2022 2023H 2024H TS, Y
Eestl _0,6 8,0 _1 ,3 _0’4 3’1 EeStI 6,2 9,8 8,3 10,3 4,8
Lat| _2’2 4’1 2,8 1’4 2,8 Latl 5,0 11,1 9,0 10,8 5,3
Leedu 0,0 6,0 1,9 0,5 2.7 Leedu 6,6 11,9 10,6 10,4 6,2
EL-27 -57 5,4 3,5 1,0 1,7 EL-27 1,2 3,9 5,0 5,9 4,6
Eurotsoon -6,1 5,3 3,5 1,1 1,6 Eurotsoon 1,1 3,9 4.4 5,5 4,2
Allikas: EC Spring 2023 economic forecast Allikas: EC Spring 2023 economic forecast
THI muutus, % 2020 2021 2022 2023H 2024H Tootuse maar, % 2020 2021 2022 2023H 2024H
Eesti -0,6 4,5 16,8 9,2 2,8 Eesti 6,9 6,2 5,6 6,2 6,1
Lati 0,1 3,2 14,2 9,3 1,7 Lati 8,1 7,6 6,9 6,8 6,5
Leedu 1,1 4,6 18,8 9,2 2,2 Leedu 8,5 7,1 6,0 6,6 6,5
EL-27 0,7 2,9 7,6 6,1 2,8 EL-27 7,2 7,0 6,2 6,2 6,1
Eurotsoon 0,3 2,6 6,9 55 2,6 Eurotsoon 8,0 7,7 6,8 6,8 6,7
Allikas: EC Spring 2023 economic forecast Allikas: EC Spring 2023 economic forecast
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Investeerimine
Balti turgudel



Balti turu head ja vead

Peamised eelised:

* prognoositud suhteliselt kiire majanduskasv, soodne
majanduskeskkond

« tuttavamad ettevotted, arikeskkond ning rohkem informatsiooni
(s.h eesti keeles)

e tasuta tehingud ja haldustasude puudumine — seega maistlik
investeerida ka vaikeste summadega

e otsese valuutariski puudumine
 Dborsiettevotete aktsiaraamatud

Puudused ja omaparad:

« madal likviidsus: suuremaid koguseid keeruline kaubelda, lai
spread (ostu- ja muugihinna vahe)

« luhikeseks muuk (panustamine aktsia langusele) pole vaimalik

 Eelturgu ei ole



Balti pohinimekirja ettevotted

Ettevéte simbol Rk o poh-:-::rl:\\(lai?t;t:sst;
Ignitis Group IGN1L = Vilnius 1491,2 (7,3%)
LHV Group LHV1T = Tallinn 1181,8 (5,8%)
Enefit Green EGR1T @ Tallinn 1062,4 (5,2%)
Telia Lietuva TELIL Vilnius 938,0 (4,6%)
Tallink Grupp TALLT Tallinn 520,5 (2,6%)
Tallinna Kaubamaja Grupp TKM1T = Tallinn 398,7 (2,0%)
Siauliu Bankas SAB1L = Vilnius 377,3 (1,9%)
Tallinna Sadam TSMAT | Tallinn 314,5 (1,5%)
Merko Ehitus MRK1T = Tallinn 261,6 (1,3%)
Coop Pank CPAL1T @ Tallinn 261,2 (1,3%)
Tallinna Vesi TVELT | Tallinn 220,0 (1,1%)
Eften Real Estate Fund EFT1T Tallinn 204,5 (1,0%)
Linas Agro Group LNAL1L Vilnius 197,3 (1,0%)
Apranga APGI1L = Vilnius 146,5 (0,7%)
Grigeo GRGI1L Vilnius 124,8 (0,6%)
Rokiskio siris RSUI1L Vilnius 104,7 (0,5%)
Harju Elekter HAELT | Tallinn 92,7 (0,5%)
Klaipédos nafta KNF1L  Vilnius 81,0 (0,4%)
Auga group AUGILL Vilnius 77,4 (0,4%)

*EUR min. Seisuga 02.10.2023

Ettevote Siimbol Riik (% péh}-:irrlrjl\éla(?:jtausst;
DelfinGroup DGRI1R Riia 60,0 (0,3%)
Vilky$kiy pieniné (Vilvi Group) VLP1L Vilnius 54,9 (0,3%)
Pieno zvaigzdés PZV1L Vilnius 53,9 (0,3%)
Indexo IDX1R Riia 52,8 (0,3%)
Ekspress Grupp EEGLT Tallinn 43,7 (0,2%)
Pro Kapital Grupp PKG1T @ Tallinn 40,6 (0,2%)
Silvano Fashion Group SFG1T | Tallinn 40,2 (0,2%)
SAF Tehnika SAF1R Riia 32,2 (0,2%)
Hepsor HPR1T @ Tallinn 30,8 (0,2%)
Novaturas NTU1L = Vilnius 25,5 (0,1%)
Nordecon NCN1T | Tallinn 24,4 (0,1%)
Arco Vara ARCI1T | Tallinn 17,2 (0,1%)
PRFoods PRF1T = Tallinn 8,5 (0,0%)
PanevéZio statybos trestas PTR1L Vilnius 8,1 (0,0%)

LHV



Ajalooline tootlus: Balti borsid vs USA vs maailm
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Allikad: Bloomberg, Nasdaq Baltic
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Miks investeerida Balti turgudele?

P/E suhtarvud (x): Balti turg vs S&P 500
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Allikas: Bloomberg. 2023. ja 2024. aasta ettevaatavad P/E néitajad péhinevad 2. oktoobri 2023
sulgemishindadel

Viimase 8 aasta
keskmine P/E (X):

Tallinn: 15,8
Vilnius: 12,9
S&P 500: 21,3



P/E vs omakapitali tootlus (ROE %)
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Allikad: LHV, Nasdaq Baltic
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Dividenditootlus (%): Tallinna bors vs S&P 500
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Allikas: Bloomberg. 2023. aasta ettevaatav dividenditootlus péhineb 2. oktoobri 2023 sulgemishinnal

Viimase 8 aasta
keskmine
dividenditootlus (%):

Tallinna bors: 3,7
S&P 500: 1,8



Oodatavad dividendid 2024

Ettevote Sumbol Turg Dividend aktsia kohta Aktsia hind* Dividenditootlus*, %
Apranga APGI1L Vilnius 0,22 2,65 8,3%
Nordecon NCN1T Tallinn 0,06 0,75 8,0%
Tallinna Kaubamaja Grupp TKM1T Tallinn 0,75 9,79 7, 7%
Tallink Grupp TALLT Tallinn 0,05 0,70 7,1%
Merko Ehitus MRK1T Tallinn 1,00 14,78 6,8%
Eften Real Estate Fund EFTAT Tallinn 0,79 18,90 4,2%
Tallinna Vesi TVELT Tallinn 0,42 11,00 3,8%
Enefit Green EGRI1T Tallinn 0,14 4,02 3,5%

Allikad: LHV, Nasdaqg Baltic. *2. oktoobri 2023 sulgemishind (eurodes)



Viimased sundmused Balti turgudel (2023)

« 16.01 — Plaan Clevon AS-i araminekuks First North’ilt

« 28.02 — Eften Real Estate Fund Il ja Eften Kinnisvarafond AS-i Uhinemine
« 24.04 — Balti turud saavad MSCI indeksi

« 31.05 - HansaMatrixi aktsiate noteerimise |6petamine Balti p6hinimekirjas
« 13.06 — First Northil algas kauplemine Grab2Go aktsiatega

« 22.06 — Apranga lisatakse OMX Baltic 10 koosseisu

« 30.08 — Baltika aktsiate noteerimise I0petamine Balti pohinimekirjas

« 12.09 — LHV Groupi 35 miljoni euro suurune volakirjaemissioon

. ??.?77? — Infortari aktsiate noteerimine



Ettevotted ja
LHV hinnangud



Teadlikuna hoiavad Sind Balti analuusid

Tallinn Riia

Coop Pank 'MADARA Cosmetics
EfTEN Real Estate Fund IlI

Harju Elekter _
Hepsor Siauliu Bankas

Novaturas

Linda Nektar

Tallinna Kaubamaja Grupp
Tallinna Sadam
Tallinna Vesi

® Maa @ Osta Hoia Ulevaatamisel

6 euro eest kuus saad:

« |gahommikused uudised, kaasa
arvatud firmade viimased
tulemused

« Tulemuste ulevaated igas
kvartalis — katame kokku 16 Balti
ettevotet

. Oiglase vaartuse vahemiku
hindamised

« Vaata jarele Finantsportaalist

LHV



https://fp.lhv.ee/balticanalysis?locale=et

Enefit Green

v" Tugev arendusportfell ja
kasvustrateegia

v Tegevuskeskkonna osatahtsus,
toetavad regulatsioonid

v' Korged elektrihinnad > parem
kasumlikkus

x  Hinnakdikumine Nord Poolil
x  Suur moju poliitilistel teguritel

x Arendusportfelliga seotud
vOimalikud takistused

Allikad: Enefit Green, LHV. Siin ja edaspidi:
turuhind on 2. oktoobri 2023 sulgemishind

Turuhind Hinnasiht
Enefit Green 4,02 5,00 - 5,40
Votmenaitajad 2021 2022H 2023H
Kaive, EUR min 257,0 216,9 257,4
Puhaskasum 110,2 73,2 86,3
P/E 10,5 17,4 14,8
Div. maar, % 3,4 3,0 2.9
ROE, % 16,3 10,0 11,1

LHV



Tallink Grupp

SN X

Tugev konkurentsipositsioon

Turuhind Hinnasiht

Uueneyv laevastik / uleminek LNGle .
Tallink Grupp

0,70 0,82-1,01

Korralik taastumine pandeemia

tipphetkest (prahtimistegevus) Vétmeniitajad

2022 2023H 2024H

Korged kutusehinnad Kaive, EUR min

Tihe konkurents kahandab piletitulu

Piiratud kasvuvoimalused
praegustel turgudel

Puhaskasum
P/E
Div. maar, %

ROE, %

/71,4 863,99 965,3
13,9 91,3 58,7
26,7 5,8 9,0

0,0 0,0 7,0
2,0 12,1 7,3

Tegevus suures osas hooajaline

Allikad: Tallink, LHV.

LHV



Tallinna Kaubamaja Grupp

v Ajalooliselt tugev dividendimaksja Turuhind Hinnasiht
v P8hifookus e-kanalite arendamisel 12/'nna 9,79  82-10,2
_ Kaubamaja
v" Hajutatud tegevuste portfell
v" Automatiseerimine tostab Votmeniitajad 2022 2023H 2024H
efektivsust Kiive, EURmIn 8628 939,5 1054,3
3 _ L Puhaskasum 29,5 32,3 28,7
x Vaga tihe konkurents koikides
segmentides (oodatav Lidli méju)  P/E 129 126 142
x Madalad marginaalid Div. maar, % 7,3 6,8 7,5
x Tugev sOltuvus majanduse ja ROE, % 12,2 13,2 11,7

tarbimise kaekaigust

Allikad: Tallinna Kaubamaja Grupp, LHV

LHV



Tallinna Vesi

Tugevad aritegevuse rahavood
Omab veevarustuse taristut
2025. aastani kehtiv teenusleping
Uute tariifide heakskiitmine

SN KX

Tariifide langetamine 20% vorra
2019. aasta Iopus

x Keeruline aeg ehitusteenuste
segmendile

x Inflatsiooniga kasvav kulusurve

X

Allikad: Tallinna Vesi, LHV

Turuhind Hinnasiht
Tallinna Vesi 11,00 10,50 - 11,50
Voétmenaitajad 2020 2021 2022
Kaive, EUR min 51,7 53,3 54,6
Puhaskasum 16,7 16,2 8,4
P/E 15,8 15,6 29,8
Div. maar, % 7,5 51 5,2
ROE, % 14,7 14,2 7,4




Eften Real Estate Fund

X X X

X

Tugev ja hajutatud kinnisvaraportfell

Turuhind Hinnasiht

Korge uuri puhastootlus Eften Real Estate

18,90 19,0-20,1

Madal uurnikurisk Fund
Uhinemine Eften Kinnisvarafond Vétmenaitajad 2022 2023H  2024H
AS-ga Kiive, EUR min 143 319 328

_ Puhaskasum 11,4 11,2 16,7
Tihe konkurents turul

e . e P/E 8,8 18,0 12,0
Intressimaarade voimalik kiire tous
- . . . N . i A o

Kahjumid kinnisvara investeeringute D'V- maar, % 41 o2 48
umberhindlustest ROE, % 11,3 6,7 T

Allikad: Eften Real Estate Fund, LHV

LHV



LHV Balti analuusid

EfTEN Real Estate Fund

Etteviite iievaade

‘Vanemanaliidtik: Alar Kangur . analliitik: Raido Ténisson
Kontakt: raido tonissaniGv.ee

Aktsia hinnalilkumine: EFT1T

ELR EUR, tuh
2 00
“ 00
= ol o0
2
00
2 -
. a0
1 100
" - o
S &
q@ PPN L G P A P
2 A g 0 2 T A
Kauplemiskaive (p.t) ——Akisia hind (v.4) === Ciglase vaartuse vahemik

Neutraalne
Oiglase vasirtuse vahemik (surodes): 19,0 - 201
Aktsia hind {eurodes): 18,90
Siimbol: EFTIT
Aktzla diglase viSrtuse vahemik: EFT1T
|
Dividenditootius
PIE
DD
FiB
PIEFRA NRV

Allikad: Effen Real Estate Fund, Nasdaq Baltic, LHV. *v.f — vasak telg, p.t — parem telg

EfTEM Real Estate Fund (edaspidi 'EfTEN' v&i Fond') on kinnisvarainvesteeringutele
suunatud borsil noteertud fond, mis tegutseb Balti rikides, keskendudes peamiselt

Ettevitte Ulevaade

Peamised diskonteeritud dividendide mudeli eeldused, nagu DDM eeldused
nomaliseeritud pikaajaling riskivaba intressimaar, toGstusharude L
B-vaartused ja akisiate riskipreemiad, parinevad Duff & Phelps'i RISkI\Tab_a mam. 2.5%
avaldatud dokumendist “2017 Valuation Handbook - International Tururiski preemia 5,1%
Industry Cost of Capital”. Mudelis kasutatud riilkide riskipreemiad .
parnevad Damodarani andmebaasist saadud reitingupdhisel Veimendatud beeta 0.57
maksejiuetuse hinnavahedel (‘spread’), miz on arvutatud Balt Riigi riskipreemia 1,3%
rikide preemiate kaalutud keskmisema vastavalt portfelli varade
jactusele rikide kaupa. Lisaks on mudeli eeldusena rakendatud Ettevitte riskipreemia 2.8%
ettevittepdhist riskip iat. mille me ma EfTEN Ka 1 5%
aktsiate likviidsuse ja ettevattepohiste riskide kajastamiseks. Svumaar '
Omakapitali maksumus 9,4%
Allikas: LHV
Dividendide diskentomudel, EURm 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2023E Léplik
Dividendid + 1aplik vaartus 8,6 18,7 181 18,3 19,5 249
Praegune viirtus 8,0 14,5 135 12,5 11,5 147,2
Omakapitall vidrtus 2150
Kiibelolevate aktsiate arv (miljonites) 10,8
Aktsia hind (EUR) 19,9

Allikas: LHV

rahavooge genereeriva arikinnisvara soetamisele kaubanduse, bircopindade ja logistika Koduturg Balti pohinimekiri
valdkondades. Olenevalt clukorast voib Fond teqeleda ka kinnisvara arendamiseqa. Sombol EFTIT
EfTEN kogub oma legevuseks Iaapn.all almalaemlssmmde korraldamise teel ning Fondil ei Sekior Finants
ole kindlaks r d ehk likvideerimise tahtaega. EfTEN teg ul.seb Hindamise kokkuvdte
Eestis, Latis ja Leedus “'"9 Fondi valitseja on EfTEN Capital AS, suurim ariki Teg [ Kinnisvara EfTEN'i akisia diglase hinnavahemiku migramiseks kasutasime On selge, et erinevate hindamismeetodite tulemusel saadud
fondide haldaja Balti rikides. Alates 2017. aastast on EfTEN' akisiad kaubeldavad Veebileht waw eften. ee me allpool tabelis toodud m.kum ja nendele omistatud diglase vaartuse indikatsioonid on suures vahemikus, mistdttu
Naszdaq'i Balti bérsil. — id. Ar aktsia hindade tasakaalustatud vaade vaartuse hindamisele on kompli d
viimaste perioodide volatiilsust, seda eeskalt Rootsis tegutsevate
kinnisvarafondide osas, pidasime me EfTENT akisia siglase Peamised meie prognoosiga seonduvad riskid on Venemaa jatkuv
Finantstabelid vaartuse  hindamiseks  kbige  sobivaimaks  dividendide agressioon Ukrainas, Balti rilkide halvenenud makrotkonoomiling
diskonteerimise mudelit. Samuti, vomeldes teiste moddikutega, valjavaade, ebaselgus intressimasrade suhtes ning jatkuvalt korgel
pakub dividendide diskonteerimise mudel EfTEN'i aktzia diglasele pisiv inflatsioon. Vameldes laAnemkldega poh]ustab ‘Venemaa-
Kasumiaruanne, EUR min 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E vaartuse kohta kbige pikemaajalisemat vaadet, millega on Ukraina sada ning latsiooniline maj kkond suuremaid
K praeguses turuclukorral vajalik arvestada. probleeme vaikestele avatud Balti rilkide majandustele, mistottu
Bruto renditulu 10,0 122 13,5 30,8 3,7 323 328 330 333 keskpikas perspektiivis plisib ebakindlus [atkuvalt kirgele tasemel,
R Kokkuvdttes - tuginedes koostatud prognoosidele, selleks mlllega investoritel on vajalik arvestada.
Kulude hivitamise tulud oz 08 a8 1 &t Ll i i ] p eeldustel-l'g ja vordlusanaloosil p?ﬁ‘r:n!nevale hindamisele,
Tulud kokku 107 129 14,3 EIK 328 334 339 34,1 344 otsusiasime me uuendada EfTEN| akisia diglase vaartuse
vahemikku, mairates selleks 19,0-20,1 surot.
hoGdud teenuste kulu -0.3 -0.2 -03 -15 =15 =15 =15 =15 -15
Puhas renditulu 104 12,7 14,0 30,4 N3 32,0 324 zT 329 Meetod Kaal Kaalutud vidrtuse min  Kaalutud viirtuse max Kuﬂ;n:u::::
. Dividenditootius 13,3% 238 26.3 33
Haldustasu ja muutus edukustssu kohustuses 0.8 1.1 12 22 22 22 23 23 23 PIE 13.3% 215 238 10
Turustuskulud -0,3 -0.3 =04 -0,8 =06 -0,7 -0.7 =07 -0,7 ooM 50,0% 18.9 20.9 a9
(udhalduskulud -0.7 =13 -07 -1.4 =15 =15 =15 =15 -15 PIB 133% 146 16.1 20
Muud tagewuskulud ja -tulud -0,0 0.0 00 0.0 -00 -0.0 -0.0 -00 -0.0 P/EPRA NRV 100% 1.8 128 1.2
K vadrtus aktsia kohta, EUR 19,0 - 20,1
Tegevuskulud kokku -1.9 -2.6 =23 -1 -4.3 —d4.4 -d.4 -4.5 -4.5 Allikas: LHV




Balti turul investorile asendamatu

@ OMXT: -0.34% - Google Chrome

8 |hv.ee/portfolio/powertrader/powertrader_init.cfm#/
 LHV Powertrader — Balti MDARA v o
gl Ki‘i\l.‘u’E gae-gas-a
. . - TEHINGUID 1 080
akts I ate h I n n ad re aal aJ aS KOGUS KOGUS * | sUMBOL VIMANE ~ KORGEIM
1 24400 24600 51 LHVIT 4175 4220
5 24400 24.800 46 CPATT 2.706 2.708
° Ku Vatu d O n tu ru S U g avu S 2 24400 25.000 120 ||| TSMT 1.740 1.754
3 24400 25.800 1 TKMAT 10.78 10.80
. . . 5 24400  25.900 40 HPRAT 11.68 11.70
e h k te I Ste I nveStO rlte 1 24000 26200 50 MDARA 24.600 24.800
1 24000  26.400 1
~ am mm . 2 24.000 26.400 20
ostu- vOi muugikogused | | |
1 24000  26.400 50
5 24000 26.600 1
« Lisaks saab lugeda e
g 5 23000 26.600 97
1 23000 26.600 1
Bérsiteated

borsiteateid
« LHV klientidele tasuta

OMXR
1062.18 (-1.34%)
KAIVE 13 986
TEHINGUID 84

MADALAIM MUUTUS, % TEHINGUID

41.55 -1.07
2.698 0.30
1.738 0.23
10.78 0.00
11.68 -0.17
24.600 0.41

OMXV
92187 (+0.07%)
KAIVE 191 628
TEHINGUID 410

KAIVE
100 635
33114
13 896
13 389
2 991
247




Kuidas alustada?

Finantsportaal
ponevad artiklid ja arutelud

LHV Investeerimiskool
nii sugisel kui ka kevadel

Balti analuusid
6 eurot kuus

Voimalus tulla
Investeerimiskonsultatsioonile

LHV raamatukogu

tuhandeid raamatuid investeerimisest,

majandusest jpm
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* Need, kellel on kapitali, kaotavad kiirelt

ostujdudu inflatsiooni tottu.* Need, kellel
on asjad laenude/liisingutega ostetud,
hakkavad kiirelt kaotama ostujéudu
intressitdusust.*
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Venemaal laheb olukord aina halvemaks. 1108
Kinnisvaraturu tipu ennustamine 40 ). 4 Karumémm

Jaburad, tobedad, asjakohased jaivéi nal... Mitu foorumikasutajat peavad ndus
p > 2 AP olema, et teema kustutataks? Mina olen
Tehnika/IT-sektori kurilka 74
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Peamised infoallikad

« Borsi koduleht Nasdaqg Baltic (ettevotete borsiteated,
esmanoteerimised, korporatiivsundmused, investori
kalender, sh dividendikuupaevad)

« LHV finantsportaal
(Balti analutsid, LHV foorum, LHV podcastid)

 Ettevotete investorsuhete veebilehed

 Muud meediavaljaanded



Jargmised seminarid

« 10.10 — Analuusi alused — kuidas valida aktsiaid?
« 17.10 — Makromajanduslike naitajate tutvustus
« 24.10 — Kuidas kaubelda USA aktsiatega?

KOik kursuse labinud ja eksami edukalt sooritanud saavad
diplomi, mis voiks anda kursuse labinule enesekindlust,
kuid el garanteeri tootlust.



Aitah!
Kusimusi?

Raido Tonisson
analuutik

raido.tonisson@lhv.ee

Kaesolev avaldus ei ole mdeldud investeerimis- ega maksundustamismaterjalina. Investeerimiskonto kasutaja peab ennast kurssi
viima kaesoleva infomaterjali aluseks oleva seadusandlusega ning kasutama vajadusel professionaalset abi.

Kaesolevas seminaris esitatud materjale ei tohi kasitleda investeerimissoovituse vdi -ndustamisena ega kutsena vaartpaberite
omandamiseks. Finantsteenuste ostmisel tutvu alati teenuse tingimustega ning konsulteeri oma finantsnéustajaga.

Fondidesse investeerimisel tutvu prospekti ja lihtsustatud prospektiga ning vaata lisainfot lhv.ee
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.
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