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Kui suur on Sinu riskivalmidus?

Oletame, et Sul on kaks valikuv»imalust raha teenida:

A: Sulle antakse fikseeritud summa 500 000 EUR;

B:Sinu rahasumma s»ltub m¿ndi viskest. V»iduv»imalus 

50%:50%, kas v»idad 1 mln EUR v»i saad 0 EUR.

Kumba valikut eelistad?



Riski ja tulususe suhe erinevate varaklasside l»ikes



V»lakiri ïmis see on?

Å V»lainstrument, mida iseloomustavad jªrgmised karakterisitikud:

ï Nimivªªrtus

ï Lunastamistªhtaeg

ï Intressimªªr

Å Liigitus: riikide, kohalike omavalitsuste, ettev»tete v»lakirjad

Å Lisatingimused:

ï Tagatud vs tagamata

ï Lunastamistªhtaeg: amortiseeruv, bullet

ï Intressimªªr: fikseeritud, ujuv

ï Finantskovenandid: netov»lg/EBITDA, omakapitali osakaal



Aktsia vs v»lakiri

AKTSIA VìLAKIRI

osalus ettev»ttesinstrument v»lainstrument

olemas hªªle»igus puudub

piiramatu/dividendid tulusus piiratud/intessimaksed

EI tulusus garanteeritud JAH

likviidne likviidsus vªhelikviidne

madal kapitalivajadus k»rge

viimane jªrkettev»tte likvideerimineenne aktsionªre

High Yield v»lakirisarnande alternatiiv dividendiaktsia



Kust tuleb risk ja sellele vastav tootlus?

Risk madal

Risk k»rge

1,0-6,0% tootlus

5,5-12,0% tootlus

15%+ tootlus    

Pangalaen

V»lakiri

Omakapital

Varad



Peamised riskid

Á Krediidi/maksev»ime risk ïemitendi v»imetus tasuda kupongi-ning p»hiosa 

tagasimakseid.

ï Reitinguagentuurid: Moodyôs, S&P, Fitch

Á LikviidsusriskïV»lakirjatehinguid tehakse OTC turul. Seega ei pruugi olla v»imalik 

v»lakirju igal ajal osta/m¿¿a.

Á InflatsiooniriskïInflatsiooni t»ustes vªheneb tulevaste intressi-ja p»hiosamaksete 

vªªrtus.

Á Intressikeskkonna muutuse risk ïIntressimªªrade t»ustes v»lakirja hind langeb.

Á Reinvesteerimisrisk ïemitendil on »igus kutsuda v»lakiri tagasi enne tªhtaega ning 

investoril v»ib tekkida kohustus sama summa madalama tootlusega varasse 

investeerima.



Peamised riskid ïintressikeskkonna muutus 

Allikas: Bloomberg
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Peamised riskid ïinflatsioon

Allikas: Bloomberg
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Kuidas valida v»lakirju?

K»ik algab funtamentaalanal¿¿sist....

Á Majanduskeskkonna/sektor:

Á Mis on sektori trendid?

Á Mis on peamised makroriskid?

Á  rimudeli anal¿¿s

Á Kuidas ªriga raha tehakse?

Á Kes on kliendid?

Á Kellega ªri tehakse (partnerid)?

Á Turuosa?

Á Meeskond/juhtkond:
Á Kas need on need inimesed kelle kªtte oma raha usaldad?

Á Krediidianal¿¿s
Á Kvartali/majandusaruannete anal¿¿s

Á Peamised suhtarvud

Á V»lakirja tingimused
Á Prospekt

Á Finantskovenandid

Á Tªhtajad: ennetªhtaegne lunastamine, l»plik lunastamine, intressimakse tªhtajad

Á Tªiendavad tingimused: otsustus»igused teatud tingimusi muuta

Á V»lakirja hinnastatus
Á V»rdlus konkurentidega

Allikas: Moodyôs, S&P

Krediidireiting Moody's S&P
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Nªide: Coop Pank



Coop Pank

Á Coop Pank sai alguse 2017. aastal, mil kaubanduskett Coop ostis 

enamusosaluse Eesti Krediidipank AS-s;

Á Teenuste pakkumine lªbi 15 pangakontori ja 330 Coop-i kaupluse;

Á 130 700 klienti;

Á 330 tººtajat;

Á Turuosa 5.0% laenudest ning 4.4% hoiustest;

Á Jªrgmise viie aasta eesmªrgid:

Á Klientide arv > 150 000

Á Laenuportfell > 2 mld EUR

Á Kulu/tulu suhe (CIR) < 50%

Á ROE > 15%

Á Moodyôspoolt antud  Baa2 investeerimisjªrguga krediidireiting;

Á 2019. aastast IPO ning 2020/2021 esimesed listitud v»lakirjad Nasdaq 

Tallinn bºrsil;



Finantstulemused
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Laenud Hoiused

EURô000 2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1/21 H1/22

Tulud kokku 10 960 17 289 19 768 23 719 31 089 39 238 18 256 24 249

Puhas intressitulu 7 398 11 519 16 779 20 689 28 371 35 538 16 368 22 224

Puhas teenustasutulud 2 737 2 170 2 302 2 372 2 097 3 085 1 431 1 700

Muud tulud 825 3 600 687 658 621 615 457 325

Tegevuskulud kokku -8 088 -11 518 -13 601 -16 261 -18 796 -22 453 -10 481 -12 809

 rikasum 2 872 5 771 6 167 7 458 12 293 16 785 6 251 8 765

Laenukahjumid -1 009 -1 313 -1 392 -1 931 -4 789 -2 497 -1 524 -2 675

Puhaskasum 1 863 4 458 4 753 5 527 7 259 13 463 5 867 8 088

NIM 2.7% 3.7% 4.3% 4.2% 3.9% 3.4% 3.4% 3.4%

C/I 74.5% 66.6% 68.8% 68.6% 60.5% 57.2% 60.3% 53.9%

ROE 6.0% 11.7% 10.1% 9.2% 7.8% 12.9% 11.3% 13.8%

Laenud/Hoiused 60.3% 76.6% 87.6% 91.4% 88.5% 86.8% 86.7% 90.6%

Laenukahjumite osakaal laenuportfellist 0.7% 0.7% 0.5% 0.5% 0.8% 0.3% 0.4% 0.5%

NPL 4.0% 1.8% 0.5% 1.4% 1.2% 0.2% 0.8% 0.1%

Kogukapitali adekvaatsus (%) 21.2% 18.1% 24.3% 19.5% 20.7% 16.7% 18.9% 16.7%

Tier 1 kapitali adekvaatsus (%) 18.8% 17.3% 16.0% 22.3% 18.0% 14.1% 15.7% 13.4%

44%

39%

7%

10%

Laenuportfell (%)

 rilaenud

Era kinnisvaralaenud

Era tarbimislaenud

Liising

51%

49%

Hoiuseprotfell (%)

Tªhtajalised hoiused

N»udmiseni hoiused



V»rdlus Baltikumi konkurentidega

Laenud (mEUR) 15 528 19 978 1 114 2 925 2 353 1 131 674 2 895 10 503

Hoiused (mEUR) 19 281 31 204 1 169 5 367 2 646 1 249 709 3 683 10 616

Tarbimislaenudele keskendunud finantsasutused - Inbank ja Bigbank
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Kes on inimesed?

Juhatus:                                                                 Aktrionªrid:



V»lakirja tingimused



V»lakirja tootlus

Á Coop Pank 5.5% 31/03/2031 v»lakiri:

ï Maht: 10 mEUR

ï Intressimªªr: 5.5%

ï Tªhtaeg: 31.03.2031

ï Varasem lunastamise »igus:31.03.2026

ï YTM 5.9%

ï Yield-to-Call 6.3%

Á Coop Pank 5.0%10/03/2032 v»lakiri:

ï Maht: 10 mEUR

ï Intressimªªr: 5.0%

ï Tªhtaeg: 10.03.2032

ï Varasem lunastamise »igus:10.03.2027

ï YTM 5.0%

ï Yield-to-Call 5.0%

Á Peer Group v»rdlus:

Tootlus aegumiseni (YTM) ja Tootlus Callôni (Yield-

to-Call):

ὝόὶόὬὭὲὨ
ὑόὴέὲὫὭὍὲὸὶὩίί

ρ ὶ

ὔὭάὭὺßßὶὸόί

ρ ὶ

YTM YTC
Citadele banka 5.0% 10Y bond 6.2% 7.4%

Citadele banka 5.5% 10Y bond 5.0% -15.9%

LHV Goup 6.0% subord. bond 2028 6.0% 6.0%

LHV Group 6.0% subord. bond 2030 6.0% 6.0%

Bigbank 8.0% subord. bond 7.9% 7.8%

Inbank 6.0% subord. bond 6.9% 8.5%

Inbank 5.5% subord. bond 6.2% 6.9%



Baltikumi pangandussektorite v»lakirjade hinnaliikumine

Allikas: Nasdaq Tallinn
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Coop Pank-i aktsia vs v»lakiri hinnaliikumine

Allikas: Nasdaq Baltic
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Investeerimistees

Investeerimistees:Skandinaavia pankade passiivsus annab v»imaluse kohalikel 
pankadel kasvada. Coop Pank-il innovatiivne ªrimudel, kus kaasatud Coop 
kaubandusketi kliendibaas.

Plussid:

Á Coop kaupluste kliendibaas seotud pangateenustega;

Á Omanike v»imekus kaasata tªiendavaid vahendeid finantsturgudelt;

Á  riprotsesside kiirus ja paindlikkus;

Á Laenuportfelli hajutatus;

Miinused:

Á Vªike igapªevapanganduse osakaal tulubaasist;

Á Madal kasumlikkus;

Á Laenuportfelli kvaliteet;



Koduturu v»lakirjad



Baltikumi v»lakirjad:


